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GIiRiISIM ELEKTRIK

Girisim Elektrik — Sinirli Olumlu
Gelecek daha iyimser

Girisim Elektrik, 2025 2.ceyrekte 3,05 milyar TL hasilat, 415
milyon TL FAVOK ve 23 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

Konsolidasyon ile hasilatta gézle goérulur guglenme takip
ediyoruz. Sirket, Europower’a iliskin tim faaliyetlerini
finansallarina gézle gérulur sekilde konsolide etmektedir.
Bu dogrultuda hem ana faaliyet hem de Europower'dan
gelen katkiyla hasilatta bUyume goérece daha iyimser
takip edilmistir. Hasilat %8,15 artisla 3,05 milyar TL
seviyesine ulasirken gelecege yonelik beklentiler daha da
iyimser gérunuyor.

Maliyet artislari sinirh kaldi. Maliyet artis hizi satis
gelirlerinden daha geri planda kalmasiyla birlikte brut
karin yatay seyrettigini takip ediyoruz. Brut kar marji 130
baz puan dususle %25,12 seviyesinde gerceklesti.

Operasyonel karlihkta verimlilik arayisi sariyor. FAVOK
Ozelinde bruit kar ve hasilattan gelen destekle
beklenenden daha sinirl duserek dengeli kalmayi
strdurdd. FAVOK %3,25 dusUsle 415 milyon TL bandinda
gerceklesirken FAVOK marji 191 baz puan dusUsle %18,64
olarak sonuclandi.

Gelecege yoénelik beklentiler iyimserlesiyor. Haziran ayi
itibariyle tekrardan dolar bazl canlanan is iliskileri
cercevesinde toparlanma egiliminin yilsonuna dogru
daha da artacak sekilde takip edilmesini bekliyoruz.

Beklentiler korundu
Sirket 6zelinde 2025 yilsonunda:
- 640 milyon dolar hasilat
- 179,2 milyon dolar brat kar
- 147,2 milyon dolar FAVOK
- 89,6 milyon dolar net kar bekleniyor.

Beklentilerimiz dahilinde gerceklesen GESAN finansalini
olumlu degerlendirmekle birlikte 2.yariyilin daha iyimser
olacagini hatirlatmak isteriz.

19 Agustos 2025
Hisse Kodu GESAN
Piyasa Degeri (mlr TL) 23,74
Piyasa Degeri (mIn $) 581
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 18,44
PD/DD 2,01
FD/FAVOK 6,63
Hisse Sayisi (mlIn lot) 460
FDPO (%) 30,79
GUnluk Ortalama islem 270

(mIn TL) (12 ayhk)
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BISTIOO'E GORE 057  -3,02 591
XELKT'E GORE -11,24 -15,49 -10,81
Nominal (TL) 5,44 9,41 16,58
Nominal (USD) 4,23 3,99 -4,53
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR
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Girisim Elektrik Sanayi Sirket Karti

Hisse Adi Girisim Elektrik Sanayi
Sektor Bayindirlik ve imar
Halka Agiklik Orani 28,0%
Kurulus Tarihi 19.07.1999
Yasi 26
Personel Sayisi 1.828
Kapanig 51,60
Gunluk Getiri 1,67
Haftalik Getiri 118
Aylik Getiri 5,44
Goreceli Getiri 112
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 038-057
Yillik Ortalama Fiyat 45,61
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ o 20206 202406 | DeGEmERY

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlilik

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buaydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

17.053
853
4.522
1.894
7.735
6.428
800
24.787
5.991
2329
8.320
1.596
460
1.830

2,85
0,69

22,32
2,01
7,74

4,61
2,05
2512
6,35
18,64

-37,93
-1,85
45,28
23,35

313
532
4,65

14.887
850
2.846
2974
5208
4.387
557
20.095
7.334
1.466
8.800
-1.401
460
8.143

2,03
0,87

20,51
2,88
4,42

12,55
4,86
26,42
1,07
20,55

25,64
-1,57
120,79
92,09

5,54
6,72
6,65

14,55
0,39
58,89
-36,32
48,51
46,53
43,50
23,35
-18,31
58,93
-5,45
213,90
0,00
45,28

0,82
-0,18

1,81
-0,87
3,31

-7,94
-2,81
-1,29

-4,72
-1,91

-63,57
-0,27
-75,51
-68,74

-2,41
-1,39
-2,00

Net Satiglar 7.253 6.703 15187 8,19 -5224
Yurt ici Satis ¢} 0 13848 ad ad
Yurt Digi Satis o} [o] 1.581 ad ad
Diger Satiglar 0o [o] ne ad ad

Satiglarin Maliyeti 5.430 4.932 1.019 10,10 -50,72
iskontolar 15,28 0,01 7,59 #Hit##HHH] 101,33
indirimler 8157 27,19 350,51 199,96 76,73

Brat Kar 1.822 1771 4169 2,90 -56,29

Faaliyet Giderleri 690 545 1162 26,65 -40,67

Esas Faaliyet Kari 1133 1226 3.006 -7,65 -62,33

Amortisman 219 151 293 4529 -24,99

FAVOK 1352 1377 o} -1,85 ad

Vergi Oncesi Kar 473 1169 2294 -59,53 79,37

Ana Ortaklik Net Kar 461 742 1345 -37,93 -65,74
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