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e Gelecek Varlik, 2025 1.ceyrekte 1,29 milyar TL gelir, 794,39 milyon TL duzeltilmis
FVOK, 670,54 milyon TL duzeltilmis FAVOK, 351,64 milyon TL net kar ile
beklentilerimize paralel sonug acikladi.

e Net faiz gelirleri yillik %87 blUyUmeyle 1,52 milyar TL olarak gercgeklesti. Tahsilat
gelirleri yilhk %4110 buyimeyle 1,26 milyar TL oldu. Komisyon ve aktif satisi
tarafinda ise gelir gider girisi olmadi. Diger faaliyet gelirleri yillik %73,9 artisla 7,49
milyon TL olarak gerceklesti. Maliyetlerde ise %50’lerden %30’'lu seviyelere geri
cekilme gdzlemliyoruz.

e Krediler yillik %14 buylimeyle 8,33 milyar TL olurken finansal yukimlulukler %8
bUyUumeyle 2,5 milyar TL oldu.

e Net faiz marji ¢ceyreklik 577 yillik 856 baz puan artisla %90,12 olarak gerceklesti.
Makroekonomik kosullar ve son piyasa faizlerinin ytkselisi (kismen) etkili olmustur.
ilerleyen dénemde bu tarafin diri kalmayi sirdirecegdini degerlendiriyoruz.

o Aktif karliik (RoA) ceyreklik 266 yilik 1905 puan dustsle %24,62 olarak
gerceklesirken buradaki dustsin guglu aktif buyUmesi devamlihdgi nedeniyle bir
sUre daha surecedini degerlendirmekle beraber yilsonunda %20 bandinda
gerceklesecegdini dusunuyoruz.

e Duzeltilmis FVOK yillik %66,38 artisla 794,39 milyon TL olurken duzeltilmis FAVOK
yillik %33,43 artisla 670,54 milyon TL oldu. Duzeltilmis FAVOK marji ceyreklik 788
yillik 290 baz puan dususle %52,09 oldu.

e Ozsermaye karliligi (RoE) ceyreklik 631 yillik 1662 baz puan dususle %48,22 olurken
buranin etkilenmesinde ana unsur aktifte yasanan duruma paralel diyebiliriz. Net
karhlik 6zkaynak ve aktiften daha az buyumesiyle dists gézlemleniyor.

e Net kar yillik %8 artisla 351,64 milyon TL olurken hisse basina kar yillik 19 baz puan
artisla 2,52 TL oldu.

Sonu¢ olarak, bilancoyu beklentimize paralel gerceklesmesi nedeniyle pozitif
degerlendiriyoruz. Bankacilikta NPL girislerinin 2025 1.ceyrekte beklentinin Ustinde sert
olusu ve 2.ceyrekte daha kuvvetli devam etmesi nedeniyle TGA'larin genislemesini
bekliyoruz. Yabanci portfoy hikayesi varliginin da Gelecek Varligi global oyuncu olarak
piyasada devamliligini 6nemsiyoruz.
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Gelecek Varlik Yéonetimi Sirket Karti
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Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Kalemler 2025/03 | 2024/03 | Degisim (%) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 Degisim (%)

Doénen Varhklar o O ad Net satislar 1.524 814 4.095 87,34 -62,78
Nakit ve Benzerleri (o] O ad Yurt igi Satis o (@) o a.d a.d
Stoklar o o ad Yurt Disi Satis o o o ad a.d
Ticari Alacaklar o O ad Diger satslar o o o ad ad

Duran Varhklar 783 456 71,60 Satislarin Maliyeti o o o a.d a.d
Maddi Duran Varhklar 133 54 14517 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar o 17 -48,99 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 6.829 2.986 128,71 Bruat Kar o o o a.d ad

Kisa Vadeli Borglar o O ad Faaliyet Giderleri o o o ad ad

Uzun Vadeli Borglar fe) O a.d Esas Faaliyet Kari [e) [e) [e) a.d a.d

Toplam Borg o O ad Amortisman 16 10 55 64,32 -70,83

Net Borg o o ad FAVOK o o o a.d a.d

Sermaye 140 140 0,00 Vergi Oncesi Kar 505 420 1.699 20,26 -70,29

Ozkavnaklar ZN=1 1 aR1 =g o Ana Ortaklik Net Kar zZ52 1 1182 210 -70 28
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Oran Analizi

Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps) [N
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Net Kar Marji 23,07 39,98 16,91 PD/DD
Favok Mariji 0,00 0,00 0,00 400
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~ . . 3'00 A
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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