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GELECEK VARLIK YONETIMI

Gelecek Varlik Yonetimi — Olumliu

Gunes yerinde her sey yolunda

Gelecek Varlik Yonetimi, 2025 3.ceyrekte 409 milyon TL
net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

TGA tahsilatlari devam ediyor. Sirketin elindeki portfoy
miktarindan ilk 9 ayda %42,2 artisla 4,2 milyar TL tahsilat
gerceklestirdi. TGA miktari buyUmeye devam ederken, 30
Eylul 2025 itibariyle 45,8 milyar TL anapara alacagiicin 9,6
milyar TL 6dendi ve 2025 yilinda temlik alinan anapara
alacagi icin yalnizca 2,6 milyar TL 6denerek gorece daha
iyimser gelir edinimi saglandi. Bu durum temlik alinan
TGA'larda maliyetlerin gdzle gérulir sekilde distigunu
gosteriyor.

Reel gelir baylmesi sUrayor. Sirketin net faiz gelirleri
3.ceyrekte %83,99 artigla 2,03 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Net faiz marji ise yillk 306 baz puan artisla
%85,69 ile reel istaha devam ediyor. Onumuzdeki
dénemde reel biyimenin devamlhiligini bekliyoruz.

Maliyetlerde artisi olagan karsilamak gerekir. Personel
giderleri 3.ceyrekte yillik %36,77 artigla 262 milyon TL;
diger giderler %31,78 artisla 288 milyon TL olarak
sonucglandi. Ortalama enflasyon bandinda artan
maliyetleri olagan karsiliyoruz.

Net faaliyet kari trend ¢ergevesinde buyulyor. Net faaliyet
kar1 2025 3.ceyrekte %37,59 artisla 603 milyon TL'ye ulasti.
Reel blylime istahi devam etmekle birlikte gelecege
yo6nelik istahi artirmaya devam ediyor.

Efektif vergi orani artti. Sirket 6zelinde 3.ceyrekte efektif
vergi orani %30,53'ten %32,06'ya yukseldi. Bu durum
sirketin reel gelir elde edinimine devam ettigini
kanitlamakla birlikte yili %30 bandinda bir efektif vergi ile
kapatmasi beklenebilir.

GLCVY oOzelinde finansali olumlu degerlendirmekle
birlikte yeni ve daha dusik maliyetli alinan TGA'lar
gelecege 1sik sagmayi surdadrayor.

GLCVY o6zelinde 103,88 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
surdurdyoruz.

31 Ekim 2025
Son Fiyat 73,95
BILANCO PUANI 7,67/10
HEDEF FiYAT 103,88
POTANSIYEL %40,47
TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 10.331
Piyasa Degderi (mIn $) 247
F/K 7,08
FD/FAVOK 0,00
PD/DD 2,97
Hisse Sayisi (mlIn lot) 140
FDPO (%) ‘ 18,88
GUnluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 50
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 21,82 2,15 49,53
XUMALE GORE 17,18 -4,61 21,26
Nominal (TL) 20,54 4,52 70,24
Nominal (USD) 19,60 1,22 47,7
ORTAKLIK YAPISI %
FIBA HOLDING 69,9
AYSE CAN OZYEGIN OKTAY 5,6
MURAT OZYEGIN 56
DIGER 18,90
80,00 12.000,00
75,00 11.500,00
70,00 11.000,00
65,00
10.500,00
60,00
10.000,00
55,00
50,00 9.500,00
45,00 9.000,00
8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brat Kar Marji (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Marji (C%) 0,00 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 0,00 1,0
FAVOK Marji (C%) 0,00 1,0
Net Kar Marji (Y%) -10,65 0,0
Net Kar Marji (C%) 2,85 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 0,00 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) 0,00 1
Cari Oran 0,00 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 0,00 1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,00 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
FAVOK Blayume (Y%) 0,00 1
FAVOK BlUyume (C%) 0,00 1
Net Kar Buyume (Y%) 20,70 0
Net Kar Buyume (C%) 4222 0
PUAN 7,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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