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o Faiz gelirleri geyreklik %52 artigla 1,7 milyar TL olarak gerceklesirken yillik %79 artisla
4,7 milyar TL olarak sonuglanmistir. Ozellikle TUFE ve bilesik TCMB politika faizi Gizeri
bliylmeye devam eden tahsilat gelirleri varhgr dogal olarak toplam gelirleri artirmayi
surdlirmustar.

o Gelecek Varlik Yonetimi, hem isin tahsilati hem isin danismanlhig tarafinda faaliyet
gOstermesi nedeniyle gelirlerini artirmaya devam ediyor. Sektériin glincel makroekonomik
kosullardan olumlu yararlanmasi ve TUFE/bilesik TCMB politika faizi lizerinde faiz
oranlarinin varliliginin devam edisi strece katki yapmaya devam ediyor.

e Net faiz marji bileskenin ceyrekten ceyrege zayiflamasi ile geyreklik 152 baz puan
artarken yilik 1054 baz puan dislsle %84,35 olarak gergeklesmistir. Ancak disus
g6zlemlense dahi gincel kosullarda karlilik tahsili gecikmis alacaklar portféyiinin
biyimeye devam etmesi ile net faiz marji gicli kalmayr sirdirmastir. Tarihsel
ortalamalarin Uzerinde seyretmeye devam etmektedir.

o Aktif karlilik geyreklik 475 yilhik 1030 baz puan disuUsle %27,28 olarak gergeklesmistir.
Dénem karinin gegen seneye gore aktif varlik kadar hizli artmiyor olusu bu tarafta etkili
olmustur. Ozellikle 2023 yilinda 1,91 milyar TL olan kredi miktari 5,09 milyar TL seviyesine
ulagsmasi gibi kalemler édnemli derecede etki yaratmistir. Bu duruma ragmen tarihsel
ortalamalarinin Uzerinde seyretmeye devam etmektedir.

e Dizeltimis FVOK vyillik %89,6 artisla 2,48 milyar TL; diizeltiimis FAVOK vyillik %58,85
artisla 2,69 milyar TL olarak gerceklesmistir. Toplam gelirlerden daha az artis olmasi
nedeniyle FAVOK mariji yillik 400 baz puan disls (%6,25 disis) ile %59,97 olarak
gergeklesmistir.

e Ozkaynak karliligi (RoE) geyreklik 1125 yilllk 805 baz puan dislsle %54,53 olarak
sonuglanmistir. Aktifte belirttigimiz gibi 6zkaynagda gore karlilik artis miktarinin daha disik
olusu dogal olarak sonuca yansimigtir.

o Net kar geyreklik %13 artisla 324,53 milyon TL olurken yillik %38 artisla 1,18 milyar TL
olarak sonuglanmistir. Net kar tarafinda hisse basina kar ¢eyreklik 19 baz puan disis
yillik 234 baz puan artigla 8,46 TL olarak gerceklegmistir.

Sonug olarak, 2024 yilinin tipki 2023 yili gibi glincel makroekonomik kosullarindan iyi faydalanan
Gelecek Varlik Yonetimi guglu karlilikla yilh tamamlamis olsa da uretilen karlilik gtincel maliyet
kosullarinin 2023’e gore daha yuksek seyretmesi nedeniyle marjlarda zayiflama gézlemlendi.
Bilangoyu pozitif degerlendirsekte yumusak kosullarda marjlarda zayiflama olabilir.
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Gelecek Varhk Yonetimi Sirket Karta
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Finansal Varhklar (Net) 321 262 22.34 Faiz Gelirleri 4,709 3,013 2,704 56.33 74.18
Takipteki Krediler (8] 0O a.d Kredilerden Alinan 4,677 2,987 2,604 56.58 79.59
Maddi Duran Varhklar (Net) 109 66 65.16 Bankalardan Alnan 32 26 o9 26.30 -67.50
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 11 13 -15.74 Menkul Degerlerden Alina o] o o a.d a.d
Varhklar Toplami 6,043 5,195 16.32 Faiz Giderleri (-) 615 349 127 76.12 385.71
Mewvduat 0 O a.d Mewvduata Verilen 0 (o] (o] a.d a.d
Alnan Krediler 1,717 1,602 7.19 Kullanilan Kredilere Verile 466 299 o9 55.78 371 .46
Para Piyasalarina Borglar (o] 0O a.d Menkul Kiymetlere Veriler 109.09 36.92 23.22 195.49 369.85
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 597 554 7.72 Net Faiz Geliri Veya Gideri 4,095 2,664 2,577 53.73 58.89
Ozkaynaklar 2,696 2,376 13.45 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 62 44 41 38.89 50.72
Yuakumlualikler Toplami 6,043 5,195 16.32 Net Kar 1,182 857 855 37.85 38.23
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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