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GULERMAK AGIR SANAYiI

Gulermak Agir Sanayi - Olumlu

Birikimli finansallar

Gulermak Agir Sanayi, 2025 2.ceyrekte 8,75 milyar TL
hasilat, 1,32 milyar TL FAVOK ve 1,05 milyar TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

Guclu backlog yapisi devam ediyor. Metro, hafif rayh
sistemler ve tramvay grubunun gozle gdrulebilir
katkislyla yola devam edilirken grubun etkisinin 330 baz
puan azaldigini takip ediyoruz. %64 metro, %24,5 otoyol,
%9,7 demiryolu ve %1,8'i diger gruplardan hasilat edinimi
takip edildi. Backlog 6zelinde ise %78,1'i metro, %16,2'si
demiryolu, %4'U otoyol ve %1,7'si diger gruplarindan
kaydedildi. Backlogun %52'si dogu, %34,3'U Turkiye ve
%13,6's1 Bati'dan geldi.

Hasllatta gézle goérilebilir toparlanma var. Hasilat
gectigimiz seneye gdre 2.ceyrekte %14,17 artisla 8,75
milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Satislarin %52,2'si Bati,
%21,2'si Dogu ve %26,6'sI Turkiye'den kaydedildi. Turkiye
ve Dogu’'nun payi azalirken Bati tarafinin gozle goérulebilir
sekilde artis kaydettigi takip edildi.

Operasyonel verimlilik takip ediliyor. FAVOK gézle
gorulur bir sekilde artis kaydederek gectigimiz seneye
gore %137,58 artisla 1,32 milyar TL seviyesinde kaydedildi.
Hasilat ve brut kardan gelen destek burada etkin oldu
diyebiliriz. FAVOK marji 219 baz puan duslUsle %15,6
seviyesinde kaydedildi.

Beklentiler korundu. Sirket yillsonunda:
- 1,255 milyon avro hasilat
- 164 milyon avro FAVOK
- %131 FAVOK mariji bekliyor.

Hacmin buyludugu ancak marjlarin dogal olarak daraldigi
bir yapi takip etmeyi sUrddrmeyi bekliyoruz. Sinirl
montanda yukari yénlia FAVOK marji artislari mindr
etkilesim gosterecektir.

GLRMK 6zelinde beklentilerimiz dahilinde gelen finansali
olumlu degerlendirmekle birlikte backlog eritme ve
karlihk projeksiyonunun fiyat tespit raporuna paralel
seyretmesini bekliyoruz.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu GLRMK
Piyasa Degeri (mlr TL) 56
Piyasa Degeri (mIn $) 833
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 13,47
PD/DD 3,91
FD/FAVOK 12,8
Hisse Sayisi (mlIn lot) 323
FDPO (%) 18,87
GUnluk Ortalama islem 1371
(mIn TL) (12 ayhk)
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 25,01 1,14 -8,43
XINSA’A GORE 20,81 -6,66 -73,36
Nominal (TL) 30,87 12,31 0,00
Nominal (USD) 29,71 6,65 -21,29
Ortaklik Yapisi (%)
12,01 .
= GULERMAK
EMLAK
= GULERMAK
TURIZM
59,83
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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EK
FINANSALLAR

lermak Agir Sanayi Sirket Karti

Kiinye 400,00
Hisse Adi Gulermak Agir Sanayi
Sektor Bayindirlik ve imar 350,00
Halka Agiklik Orani 12,0% 300,00
Kurulus Tarihi 18.03.1976
Yasi 49 250,00
Personel Sayisi 3.512
200,00
o0
Kapanig 173,40
Gunlik Getiri 052 10000 W

Haftalik Getiri 6,71

Aylik Getiri s087 %

Goreceli Getiri -0,94 0,00

Yillik En DUsUk - En Yitkse 123177 17.01.2025 17.02.2025 17.03.2025 17.04.2025 17.05.2025 17.06.2025 17.07.2025

Yillik Ortalama Fiyat 144,64 ==GLRMK  ==XU100

| Keemie [2035/00 | 2024/06 [DeGm(M | Kelomior | 2025/06 | 2024/06 [0242 | DeBimi9 |

Dénen Varliklar 48.675 0 ad Net Satislar 15.993 18.267 34.515 -12,45 -53,66
Nakit ve Benzerleri 9.235 0 ad Yurt ici Satig (o] [¢] o] ad ad
Stoklar 500 0 ad Yurt Digi Satig (o] (0] (0] ad ad
Ticari Alacaklar 9.855 0ad Diger Satiglar o] o} (o] ad ad

Duran Varliklar 6.144 0 ad Satislarin Maliyeti 13.599 15.306 30.527 -1,15 -55,45
Maddi Duran Varliklar 2715 0 ad iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 543 0 ad indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 54.820 0 ad Brut Kar 2394 2962 3.987 -19,16 -39,96

Kisa Vadeli Borglar 23.381 0ad Faaliyet Giderleri 382 250 465 52,80 -17,91

Uzun Vadeli Borglar 17.126 0ad Esas Faaliyet Kari 2.013 2.712 3523 -25,78 -42,87

Toplam Borg 40.506 0ad Amortisman 483 538 939 10,33 -48,56

Net Borg 1.019 0 ad FAVOK 2.495 3.250 0] -23,22 ad

Sermaye 323 323 0,00 Vergi Oncesi Kar 3.265 2.4M 4.331 3543 -24,61

Ozkaynaklar 14.316 0ad Ana Ortaklik Net Kar 2285 2298 3.569 -0,55 -3597

”
G 7omios | zozaios | Deaoee) [N

Likidite
Cari Oran 2,08 0,00 2,08 25,00
Likit Oran 1,04 0,00 1,04 20,00

Degerleme [N
g 15,00 . _— ol
F/K 15,73 0,00 15,73 P Ay \ g

PD/DD 3,91 0,00 301 1000
FD/FAVOK 15,37 0,00 1537 500
Karlilik
R 0,00
Ozsermaye Karlihg 15,96 0,00 15,96 1012025 1022025 1.032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 417 0,00 417 /K w5 Y]k Medyan
Brut Kar Marji 14,97 16,21 -1,24
Net Kar Mariji 14,29 12,58 1,71 PD/DD
Favok Marji 15,60 17,79 -2]19 6,00

Blydme 500 Mr\r/.'\\
Net Kar Buylime -0,55 0,00 -0,55 400 N

Favék Blyiime 2322 0,00 2322 v W
3,00

Ozsermaye Buyume 0,00 0,00 0,00
Aktif Biyume 0,00 0,00 0,00 200
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 73,50 0,00 73,50 0,00
Alacak Devir Hizi 398 0,00 398 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 3,50 0,00 3,50 ==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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