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Global Yatirim Holding, liman isletmecilidi, enerji, gayrimenkul ve turizm gibi ¢esitli sektdrlerde faaliyet gdstermektedir.

Liman igletmeciligi tarafinda istiraki Global Ports Holding (GPH) araciligiyla faaliyetlerini stirdirmektedir. Akdeniz, Karayipler ve Asya-Pasifik bolgelerinde 20 milyondan fazla
kruvaziyer yolcusuna hizmet veren dinyanin en blyuk kruvaziyer liman igletmecisidir. 2024 yil sonu itibariyle 26 Glkede 32 liman isletmekte olup 16,67 milyon yolcuya hizmet
verilmistir. 2024 yilinda Porto Riko’daki San Juan Kruvaziyer Limani igin 30 yillik bir imtiyaz s6zlesmesi imzalarken Almanya’daki Bremerhaven Kruvaziyer Limaninin isletme
haklarini satin ald1.

Enerji alaninda énemli bir oyuncu konumundadir. Bu alandaki faaliyetlerini Consus Enerji (CONSE) ile yuUrtutmektedir. Yenilenebilir ve dagitik enerji faaliyetlerini sirdirmektedir.
2024 yil sonu itibariyle kurulu gtcu 104,3 MW'dir. Biyokutle, glines ve hidroelektrik enerji santrallerine yatirnm yapmaktadir.

Gayrimenkul sektoriinde de faaliyet gostermekte olup sirket ofis binalari, AVM ve konut projeleri gibi gesitli gayrimenkul projelerine yatirrm yapmaktadir.

Turizm sektortindeki faaliyetleri agirlikli olarak otel isletmeciligi alaninda yogunlasmistir. Turizm sektériindeki blyime potansiyelinden yararlanmak amaglanmaktadir.

Cimento sektériinde Giiney Maden isletmeleri A.S.’nin %50’sine sahip olup bu sirket izerinden krom madeni ¢ikarma ve isletme faaliyetlerini de siirdiirerek madencilik sektériinde
de faaliyet géstermektedir.

Geri doniisiim alaninda Edusa Atik Bertaraf, Global Sigorta ile sigortacilik faaliyetlerini strdiriirken GPH’a 6énemli yol agan gemi acenteligi Gzerinden Global Gemicilik sirketi ile
gemi acenteciligi faaliyetlerini stirdirmektedir.

Hasilat geyreklik %34 artigla 6,22 milyar TL yilhk %14 artisla 19,08 milyar TL olarak gergeklesmistir. Hasilat tarafinda gicli kalan liman igletmeciligi gelirleri nemli bir katki
sunmus olup onu blylk ana faaliyetleri disinda kalan diger gruplar izlemistir. Ana faaliyetlerden yalnizca liman tarafi hasilatini artirmayi strdirmustur. Finans harici tarafta maden
ve enerji gruplarinda hasilat gézle gorulebiliecek sekilde digmustur.

FAVOK tarafinda geyreklik %1,39 dustsle 1,91 milyar TL yillik %14 artigla 7,02 milyar TL olarak sonuglandi. FAVOK tarafinda dnemli katki hasilatta oldugu gibi limandan gelirken
dogalgaz faaliyetlerinde operasyonel verimlilik ile dnemli bir katki saglanmistir. Diger gruplarda FAVOK sayisal olarak zayiflasa da marj olarak yalnizca liman ve madencilik
tarafinda zayiflamalar gériilmistir. FAVOK marji geyreklik 296 baz puan diisis yillik 6 baz puan artisla %36,79 olmustur.

Net kar geyreklik %289 artigla 2,05 milyar TL olurken geyreklik bu gucli artisin ana sebebi 1,4 milyar TLlik ertelenmis vergi ve 511 milyon TL ¢eyreklik yatirim faaliyetlerinden
gelir yazilmasindan kaynaklaniyor. Bu iki durum stregelmese idi gok az bir karlilik gérebilirdik ancak diger geyrekler bu ¢eyregi mutlak kompanse ederdi. Net kar yillik %14 artigla
3,31 milyar TL oldu.

Sonug olarak, glincel kosullara ragmen operasyonelligin guglu seyrettigi ve liman konsolidasyonu ile daha gugli olmasi beklenen finansallarin 1s1gini vermesi nedeniyle bilangoyu pozitif

degerle

ndiriyoruz. Stratejik portfoy yonlendirmeleri takip edilmelidir.

Sektor 35,13 FD/IFAVOK’e sahipken GLYHO yalnizca 7,26 FD/FAVOK ile sektériinde agikga cazip goériiniiyor. Yumusak inig kosullarinda cazipligi giiglenebilir.
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KOMBINE Liman Isletmecilii Enerji Uretimi Dogalgaz Madencilik
VERI 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Hasllat 8.311.992.888 11.174.792.452 1.689.423.903 1.353.473.245 5.801.927.384 5.712.082.048 671.443.840 509.465.289  -24,12%
FAVOK 4.510.382.515 5.325.155.827 18,06%| 419.971.200  410.938.063 -2,15%] 1.028.315.356 1.150.846.661 170.065.750 101.026.288
FAVOK Marji 54,26% 47,65% 24,86% 30,36% 17,72% 20,15% 25,33% 19,83%
Gayrimenkul Aracilik Hizmetleri ve Varlik Yonetimi Diger
2023 2024 2023 2024 2023 2024
Hasllat 236.707.621  223.002.499 2.083.131.166 1.792.510.176 97.748.380 111.067.760
FAVOK 116.128.362  110.252.709 -5,06%| 719.182.201 703.150.264 -192.183.489 -129.960.496
FAVOK Marji 49,06% 49,44%' 0,38% 34,52% 39,23% -196,61% -117,01%
Finans Sektori Harici 2023 2024
Dogalgaz 5.801.927.384 5.712.082.048  -1,55%
Liman 8.311.992.888 11.174.792.452-
Maden 671.443.840 509.465.289
Gayrimenkul 236.707.621 223.002.499  -5,79% Finans 2023 2024
Enerji 1.689.423.903 1.353.473.245| -19,89% Aracilik 302.968.000 198.109.822-
Diger 97.748.380 111.067.760  13,63% _ . .
Net Satislar 16.809.244.016 19.083.883.203 [JEEIEY] Faiz Geliri 431.192.621  313.117.866 [ -27,38%
Dogalgaz Maliyeti -4.710.352.379 -4.252.421.260  -9,72% Portfoy Yonetim 1.278.471.636 1.115.031.345 -12,78%
k/‘lmjn M“:'il\(et‘t_ -4-2?2’-(5);:-(5)‘;‘2 -63?32:2;2 Menkul Kiymet A/S 7.858.113 15.001.365' 90,90%
n all I - . . - . .
Enaerjei Malinyi -1.424.070.207 -1.145.512.838| -19,56% Diger 62.640.796  151.249.778
Gayrimenkul Maliyeti -29.378.959 -25.909.318 -11,81% Net Satislar 2.083.131.166 1.792.510.176 s ER-LY 7S
Diger Maliyeti -47.230.940 -40.800.190  -13,62% FSFM -79.878.540 -11.109.318 W1}
e S rensar 050 vosasrmine EEe Brit Kar 2.003.252.626 1.781.400.858 S EN/L2
Briit Kar Mariji 34,30% 36,97% [ av44 Briit Kar Marji 96,17% 99,38% 3,21%
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Global Yat. Holding Sirket Kart

m—
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Slobal Yat. Holding
160.00
Sektor Holding
Halka Acikhik Orani 56.0% 140.00
Kurulus Tarihi 01.06.1990 120.00
Yasi 35 100.00
Personel Sayisi 1,801
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kaparis 6.48 40.00
Gunluk Getiri 5.88
20.00
Haftalik Getiri 15.92
Aylik Getiri 14.42 020
¥ g <o <> o <o o>
Goreceli Getiri 3.15 ,:;n;»" Qb.'-"’ <¢;-1’ ¥ 6\'—’"
> > > > >
Yilik En Dusuk - En Yuksek 3.77-6.49
Yilhk Ortalama Fiyat 5.20
Szec Gelir Tablosu
[ Walemier  [3034/12] 302409 [DegiimG | Kalemier | 3024712 | 2024705 203312 Segisimeo
Donen Varhklar 15,016 14,873 0.96 Net Satislar 20,876 13,266 18,892 57.37 10.50
Nakit ve Benzerleri 7,933 8,342 -4.90 Yurt ici Satig o} o] o] a.d a.d
Stoklar 630 660 -4.59 Yurt Disi Satis (o] (o] o a.d a.d
Ticari Alacaklar 2,475 2,130 16.21 Diger Satislar (o] (o] (o] a.d a.d
Duran Varhklar 53,485 49,859 7.27 Sauslarn Maliyeti 12,029 7. 197 11,044 67.14 8.92
Maddi Duran Varhklar 11,073 10,412 6.35 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 28,407 27,222 4.35 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Aktifler 638,501 64,732 5.82 Brut Kar 8,836 5,954 7,769 48.40 13.74
Kisa Vadeli Borglar 11,952 11,594 3.09 Faaliyet Giderleri 4,252 2,938 4,022 44.74 5.74
Uzun Vadeli Borglar 42,732 41,559 2.82 Esas Faaliyet Kani 4,584 3,016 3,747 51.96 22.32
Toplam Borg 54,684 53,153 2.88 Amortisman 2,437 1. 797 2,427 35.63 0.41
Net Borg 38,302 36,858 3.92 FAVOK 7,021 4,813 (o] 45.86 a.d
Sermaye 650 650 0.00 Vergi Oncesi Kar 3,173 2,239 2,020 41.70 57.09
Ozkaynaklar 8,338 171 16.22 Ana Ortakhk Net Ka 3,315 1,100 2,899 201.29 14.34
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Oran Analizi F /K
Likidite _—
Cari Oran 1.26 1.28 -0.03 A
Likit Oran 1.16 119 003 .
Degerleme
3.00
F/K 3.8l 3.43 0.38
2.50
PD/DD 1.52 1.63 -0.11
2.00
FD/FAVOK 7.26 7.27 002
Karlilik
1.00
Ozsermaye Kar|||lél 36.55 18.71 17.84 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 4.99 2.18 2.82 S oS Vil Mt
Briit Kar Marji 4233 4489 -2.56
Net Kir Mariji 15.88 8.29 7.58 PD/DD
Favék Marji 3363 3628 265 200
1.80
Biiyiime 1.60
Net Kar Biyime 1434 844 7006 150
Favék Biiyiime 13.71 11.58 2.13 cl)gg
Ozsermaye Biiyiime -14.92 56.36 7129 060
0.40
Aktif Biiyiime 657  77.69 T2  o30
= = e 0.00
Faaliyet Etkinligi
i F & & ¥ I & &y & & &
Stok Devir Hizi 19.58 15.85 3.73 0& 6\’} oq;" Qo,'-‘ ,\9’-" v Y Q«,’-" Qq:-" 6”"\'
g D . g % g 3y .3 D 3
Alacak Devir Hizi 10.41 9.86 055 © S ® » 0 8 s 0 9 S
Ticari Bor¢ Devir Hizi 6.12 7.82 -1.70 ====PD/DD ====5 Yillk Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI
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