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GLYHO 

 Global Yatırım Holding, liman işletmeciliği, enerji, gayrimenkul ve turizm gibi çeşitli sektörlerde faaliyet göstermektedir. 

 Liman işletmeciliği tarafında iştiraki Global Ports Holding (GPH) aracılığıyla faaliyetlerini sürdürmektedir. Akdeniz, Karayipler ve Asya-Pasifik bölgelerinde 20 milyondan fazla 
kruvaziyer yolcusuna hizmet veren dünyanın en büyük kruvaziyer liman işletmecisidir. 2024 yıl sonu itibariyle 26 ülkede 32 liman işletmekte olup 16,67 milyon yolcuya hizmet 
verilmiştir. 2024 yılında Porto Riko’daki San Juan Kruvaziyer Limanı için 30 yıllık bir imtiyaz sözleşmesi imzalarken Almanya’daki Bremerhaven Kruvaziyer Limanının işletme 
haklarını satın aldı. 

 Enerji alanında önemli bir oyuncu konumundadır. Bu alandaki faaliyetlerini Consus Enerji (CONSE) ile yürütmektedir. Yenilenebilir ve dağıtık enerji faaliyetlerini sürdürmektedir. 
2024 yıl sonu itibariyle kurulu gücü 104,3 MW’dir. Biyokütle, güneş ve hidroelektrik enerji santrallerine yatırım yapmaktadır. 

 Gayrimenkul sektöründe de faaliyet göstermekte olup şirket ofis binaları, AVM ve konut projeleri gibi çeşitli gayrimenkul projelerine yatırım yapmaktadır. 

 Turizm sektöründeki faaliyetleri ağırlıklı olarak otel işletmeciliği alanında yoğunlaşmıştır. Turizm sektöründeki büyüme potansiyelinden yararlanmak amaçlanmaktadır. 

 Çimento sektöründe Güney Maden İşletmeleri A.Ş.’nin %50’sine sahip olup bu şirket üzerinden krom madeni çıkarma ve işletme faaliyetlerini de sürdürerek madencilik sektöründe 
de faaliyet göstermektedir. 

 Geri dönüşüm alanında Edusa Atık Bertaraf, Global Sigorta ile sigortacılık faaliyetlerini sürdürürken GPH’a önemli yol açan gemi acenteliği üzerinden Global Gemicilik şirketi ile 
gemi acenteciliği faaliyetlerini sürdürmektedir. 

 Hasılat çeyreklik %34 artışla 6,22 milyar TL yıllık %14 artışla 19,08 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Hasılat tarafında güçlü kalan liman işletmeciliği gelirleri önemli bir katkı 
sunmuş olup onu büyük ana faaliyetleri dışında kalan diğer gruplar izlemiştir. Ana faaliyetlerden yalnızca liman tarafı hasılatını artırmayı sürdürmüştür. Finans harici tarafta maden 
ve enerji gruplarında hasılat gözle görülebiliecek şekilde düşmüştür. 

 FAVÖK tarafında çeyreklik %1,39 düşüşle 1,91 milyar TL yıllık %14 artışla 7,02 milyar TL olarak sonuçlandı. FAVÖK tarafında önemli katkı hasılatta olduğu gibi limandan gelirken 
doğalgaz faaliyetlerinde operasyonel verimlilik ile önemli bir katkı sağlanmıştır. Diğer gruplarda FAVÖK sayısal olarak zayıflasa da marj olarak yalnızca liman ve madencilik 
tarafında zayıflamalar görülmüştür.  FAVÖK marjı çeyreklik 296 baz puan düşüş yıllık 6 baz puan artışla %36,79 olmuştur. 

 Net kar çeyreklik %289 artışla 2,05 milyar TL olurken çeyreklik bu güçlü artışın ana sebebi 1,4 milyar TL’lik ertelenmiş vergi ve 511 milyon TL çeyreklik yatırım faaliyetlerinden 
gelir yazılmasından kaynaklanıyor. Bu iki durum süregelmese idi çok az bir karlılık görebilirdik ancak diğer çeyrekler bu çeyreği mutlak kompanse ederdi. Net kar yıllık %14 artışla 
3,31 milyar TL oldu. 

Sonuç olarak, güncel koşullara rağmen operasyonelliğin güçlü seyrettiği ve liman konsolidasyonu ile daha güçlü olması beklenen finansalların ışığını vermesi nedeniyle bilançoyu pozitif 
değerlendiriyoruz. Stratejik portföy yönlendirmeleri takip edilmelidir. 

Sektör 35,13 FD/FAVÖK’e sahipken GLYHO yalnızca 7,26 FD/FAVÖK ile sektöründe açıkça cazip görünüyor. Yumuşak iniş koşullarında cazipliği güçlenebilir. 



 

 

 
            
 
 

 

 
 

 

2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024

Hasılat 8.311.992.888 11.174.792.452 34,44% 1.689.423.903 1.353.473.245 -19,89% 5.801.927.384 5.712.082.048 -1,55% 671.443.840 509.465.289 -24,12%

FAVÖK 4.510.382.515 5.325.155.827 18,06% 419.971.200 410.938.063 -2,15% 1.028.315.356 1.150.846.661 11,92% 170.065.750 101.026.288 -40,60%

FAVÖK Marjı 54,26% 47,65% -6,61% 24,86% 30,36% 5,50% 17,72% 20,15% 2,42% 25,33% 19,83% -5,50%

2023 2024 2023 2024 2023 2024

Hasılat 236.707.621 223.002.499 -5,79% 2.083.131.166 1.792.510.176 -13,95% 97.748.380 111.067.760 13,63%

FAVÖK 116.128.362 110.252.709 -5,06% 719.182.201 703.150.264 -2,23% -192.183.489 -129.960.496 -32,38%

FAVÖK Marjı 49,06% 49,44% 0,38% 34,52% 39,23% 4,70% -196,61% -117,01% 79,60%

Gayrimenkul Aracılık Hizmetleri ve Varlık Yönetimi Diğer

Liman İşletmeciliği Enerji Üretimi Doğalgaz MadencilikKOMBİNE 

VERİ

Finans Sektörü Harici 2023 2024

Doğalgaz 5.801.927.384 5.712.082.048 -1,55%

Liman 8.311.992.888 11.174.792.452 34,44%

Maden 671.443.840 509.465.289 -24,12%

Gayrimenkul 236.707.621 223.002.499 -5,79%

Enerji 1.689.423.903 1.353.473.245 -19,89%

Diğer 97.748.380 111.067.760 13,63%

Net Satışlar 16.809.244.016 19.083.883.293 13,53%

Doğalgaz Maliyeti -4.710.352.379 -4.252.421.260 -9,72%

Liman Maliyeti -4.380.534.563 -6.218.904.072 41,97%

Maden Maliyeti -452.095.018 -345.758.456 -23,52%

Enerji Maliyeti -1.424.070.207 -1.145.512.838 -19,56%

Gayrimenkul Maliyeti -29.378.959 -25.909.318 -11,81%

Diğer Maliyeti -47.230.940 -40.800.190 -13,62%

STMM -11.043.662.066 -12.029.306.134 8,92%

Brüt Kar 5.765.581.950 7.054.577.159 22,36%

Brüt Kar Marjı 34,30% 36,97% 2,67%

Finans 2023 2024

Aracılık 302.968.000 198.109.822 -34,61%

Faiz Geliri 431.192.621 313.117.866 -27,38%

Portföy Yönetim 1.278.471.636 1.115.031.345 -12,78%

Menkul Kıymet A/S 7.858.113 15.001.365 90,90%

Diğer 62.640.796 151.249.778 141,46%

Net Satışlar 2.083.131.166 1.792.510.176 -13,95%

FSFM -79.878.540 -11.109.318 -86,09%

Brüt Kar 2.003.252.626 1.781.400.858 -11,07%

Brüt Kar Marjı 96,17% 99,38% 3,21%



 

 

 
 
 
 

 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


