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GUR-SEL

Gur-Sel - Olumlu

Gugcll faaliyetlerin guglu sonugclari

Gur-Sel, 2025 3.¢eyrekte 2,5 milyar TL hasilat, 790 milyon
TL FAVOK ve 652 milyon TL net Kar ile beklentilerimiz
dahilinde sonuclar paylasti.

1 defaya mahsus etkiler izliyoruz. Yaz sezonunda okul
tasimalarinda mevsimsel duraklama ve sanayi
musterilerinin  planh  bakimlari  kaynakh calisma
sUrelerinde azalma gelirleri sinirladi. Urdin tarafinda
guclt ivme sUrmekte olup buUyume istahi devam
etmektedir. Bursa, DuUzce, Ankara, Samsun, Mersin,
Erzurum ve Manisa gibi hususlarin yansimalari ise
3.ceyrekte cok sinirli kalmis olup, 4.ceyrekte guclu
yansimasini bekliyoruz. Bu etkiler gercevesinde hasilat
3.ceyrekte %19,38 dususle 2,5 milyar TL olmustur. Sirketin
4.ceyrekten itibaren tekrar c¢eyreklik 3 milyar TL
seviyesine ydnelerek yili 11 milyar TL Uzerinde bir ciroyla
kapatmasini bekliyoruz.

Operasyonel  karlilk istahli  seyrediyor.  Ustteki
gerekgelerle FAVOK 3.ceyrekte %12,71 dususle 790 milyon
TL'ye gerilese de FAVOK marji 348 baz puan artisla
%33,29'a yukselmistir. Etkin fiyatlama disiplininin yani sira
2024 yilindan bu yana gergeklestirilen kapsamli filo
yenilemelerinin de etkisi takip edilmektedir. Bu
dogrultuda bakim maliyetleri goézle goérulur sekilde
azalmistir. Yi ¢ok rahat sekilde %33-34 araliginda
kapatmasini bekleyebiliriz. 12 aylik tarafta 4 milyar TL'ye
yakin bir FAVOK geliri elde edilmesi beklenebilir.

Yatirnm istahi devam ediyor. Yatirirm harcamalari ilk 9
ayda %32,4 artisla 1,31 milyar TL'ye ulasmis olup, satislara
orani %16,8'e yUkselmistir. Arag ve plaka yatirimlari agirlik
gostermekte olup, 6NUmuizdeki donemde operasyonel
verimlilik ve bakim maliyetlerinde sUrdurulebilir iyilesme
saglanmaya devam edilmesi beklenmektedir. Bunun
akabinde daha fazla blUyuk odakli projeler ve yeni is
alanlarina yénelmesini bekliyoruz.

GRSEL 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte, 4.ceyregin net nette dnemli dlglide ayrismasini
bekliyoruz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 345,25
BILANCO PUANI 410
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 35.216
Piyasa Degeri (mIn $) 837
F/K 17,82
FD/FAVOK 1,21
PD/DD 3,92
Hisse Sayisi (min lot) 102
FDPO (%) 29,06
GUnluk Ortalama islem
Hacmi (mIn TL) 244
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE  -1,83 11,18 118,04
XULAS'AGORE 4,83 17,15 129,23
Nominal (TL) 0,07 10,75 136,98
Nominal (USD)  -0,85 7,05 13,98
ORTAKLIK YAPISI %
LEVENT BiRANT 28,37
ISMAIL BULENT BIRANT 28,37
G MOBILITE 7,46
TURKER KARAHASAN 7,09
HURER FETHi GUNDUZ 7,09
DIGER 21,62
400,00 12.000,00
11.500,00
350,00
11.000,00
300,00 10.500,00
250,00 10.000,00
9.500,00
200,00
9.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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GUR-SEL

SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK
Brut Kar Marji (Y%) 2,97
Brut Kar Marji (C%) 0,81
FAVOK Mariji (Y%) 7,97
FAVOK Marji (C%) -2,53
Net Kar Marji (Y%) 2,67
Net Kar Marji (C%) 5,66
BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) -1.772,89
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 669,12
Cari Oran 1,69
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 1.255,83
Net Finansman Gideri/Satislar -1,28
BUYUME
Brut Kar Buyume (Y%) -1,42
Brut Kar Buyume (C%) -1,42
FAVOK Buyume (Y%) -0,14
FAVOK BUyume (C%) -10,68
Net Kar Buyume (Y%) -12,17
Net Kar Buyume (C%) 38,19
PUAN

PUAN

0,5
0,5
1,0
0,0
0,5
0,5

PUAN
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PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

4,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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