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GSD HOLDING

GSD Holding - Sinirli Olumsuz
Beklentiler dahilinde

GSD Holding, 2025 2.ceyrekte 28 milyon TL net zarar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Konsolidasyon igerikleri bakimindan bakilacak olursa:
I Bankacilik — 45,4 milyon TL net zarar
. Denizcilik — 98,2 milyon TL net zarar
Il Faktoring — 104 milyon TL net kar
(\VA Holding - 286 milyon TL net zarar
V.  Varlik -=10 milyon TL net zarar olusturmustur.

Ulkeler bazinda ise:
I.  Tarkiye — 393 milyon TL net zarar
. Uluslararasi — 57 milyon TL net kar olusturmustur.
Grup esas faaliyet karinda pozitif seyrini azaltarak
surdurmektedir.
ilk 6 ay verileri cercevesinde:
l. Bankacilik - 289 milyon TL
. Denizcilik - 156 milyon TL
Ill.  Faktoring — 490 milyon TL
(\VA Holding — 11 milyon TL zarar
V.  Varlik-18 milyon TL kari gercevesinde esas faaliyet
kari 840 milyon TL olarak kaydedilmistir.

Varlik yéonetim ve bankacilik i¢in erken degerlendirme
yapmamak lazim. Yeni kurulan varlik ydnetim ve aktif rol
almaya baslayan bankacilik faaliyetlerinin esas karhliklara
yansimasi 6numuzdeki donemde olmasini bekleyebiliriz.

Sirket SFVOK'te tekrardan kara déndi. ilk ceyrek
beklenenden daha kuvvetli zarar yazan holding bu
ceyrek itibariyle SFVOK tarafinda pozitife dénmus
goérunuyor. Bu durum gelecek dénemde iyimserlik
katkisini artirabilir.

GSDHO o6zelinde beklentilerimiz dahilinde olan finansali
sinirh olumsuz degerlendirmekle birlikte 6nimuzdeki
donemde net kar varliginin daha fazla artmasini varlik
yonetim ve bankacilik katkisiyla bekleyebiliriz.

Sektére gore nakit pozisyonu ve portfoyu ¢ercevesinde
iskontolu kalmayi sdrdirmektedir.

19 Agustos 2025
Hisse Kodu GSDHO
Piyasa Degeri (mlr TL) 4,6
Piyasa Degeri (mIn $) 12
F/K 21,23
PD/DD 0,42
FD/FAVOK 1,81
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.000
FDPO (%) 58,74
GUnluk Ortalama islem 49
(mlIn TL) (12 ayhk)
FIYAT
PERFORMANSI
(%) TAY  3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE 2,16 -3,10 15,92
XHOLD'A GORE -2,20 -9,10 6,00
Nominal (TL) 7,03 9,33 26,59
Nominal (USD) 5,82 3,90 5,48
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

GSD Holding Sirket Karti

Hisse Adi GSD Holding
Sektoér Holding 120,00
Halka Agiklik Orani 9
¢ 56,0% 100,00
Kurulus Tarihi 8.10.1986
Yasi 39 80,00
Personel Sayisi 141
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 4,57
Gunluk Getiri 0,66 2000
Haftalik Getiri 1,56
Aylik Getiri 000
Y 7,03 o F g o o @ o P @ @ © © o
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Yillik En Diistik - En Yiikse 003005 ¥ N ~ A ~ ~ ~ ~ ~ ~ * ~
Yillik Ortalama Fiyat 3,85 GSDHO Xu100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
[ elemier 2035/06 [ 302406 [053m09 | alemier | 2035/06 | 2024/06 [30342 | Dewm0A
Dénen Varliklar 8.851 6374 38,86 Net Satislar 2544 2.591 4.065 -1,80 -37,42
Nakit ve Benzerleri 3.215 1.079 198,00 VYurtici Satis o} o} o] a.d a.d
Stoklar 37 32 14,84 Yurt Digi Satig (0] (o] (0] ad ad
Ticari Alacaklar 65 17 27225 Diger Satiglar o] o} (o] ad ad
Duran Varliklar 8.848 5.625 57,28 Satislarin Maliyeti 530 629 921 -15,85 -42,52
Maddi Duran Varliklar 8.341 5583 49,39 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 4 8537 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 17.699 12.000 47,50 BratKar 1.254 1196 2125 4,81 -41,01
Kisa Vadeli Borglar 3.251 2135 52,26 Faaliyet Giderleri 579 294 609 96,73 -5,01
Uzun Vadeli Borglar 2782 1239 124,59 Esas Faaliyet Kani 675 9202 1516 -2518 -55,48
Toplam Borg 6.033 3374 78,81 Amortisman 179 131 327 36,93 -4517
Net Borg -1.780 -1.618 9,96 FAVOK 854 1.033 o) 417,31 ad
Sermaye 1.000 1.000 0,00 Vergi Oncesi Kar -137 227 715 -160,08 -119,10
Ozkaynaklar 10.873 8.012 35,70 Ana Ortaklik Net Kar -259 34 436 -854,40 159,46
FIK
[ orma [a0as06 | 3034705 | Deaisicpo [
Likidite 35,00
Cari Oran 2,72 298 -0,26 30,00
Likit Oran 2,70 2,96 -0,26 2500
Degerleme
20,00
F/K 32,07 0,00 32,07
15,00
PD/DD 0,42 0,51 -0,09
. 10,00
FD/FAVOK 168 135 o33 "
Karlilik '
i _ 0,00
Ozsermaye Karlihgi -2,75 0,49 =324 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 106.2025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -1,75 0,34 -2,09 e /K w5 Y1 [l1k Medyan
Brat Kar Marji 49,27 46,16 31
Net Kar Marii 1020 133 n52 PD/DD
Favok Marji 33,56 39,86 -6,30 140
Bayime '
V! R 1,20
Net Kar Buyume 0,00 -88,96 88,96 1,00
Favok Buyume -17,31 222,00 -239,31 (g0
Ozsermaye Blylume 35,70 32,87 283 oo
Aktif BUyume 47,50 49,35 186 440
Faaliyet Etkinligi 020
Stok Devir Hizi 28,61 61,52 -3291 900
Alacak Devir Hizi 128,45 2271 10574 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 1,68 14,67 -2,99 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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