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GUndogdu Gida - Olumsuz 31 EkKim 2025

Son Fiyat 100,00
Zorlu kosullar Katilim Endeksi UYGUN

BILANCO PUANI 3,67/10
GUndogdu Gida, 2025 3.ceyrekte 412 milyon TL hasilat, 9 Piyasa Degeri (mIn TL) 3.900
milyon TL FAVOK ve 26 milyon TL net zarar ile Piyasa Degeri (mIn $) 93
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 0,00

N FD/FAVOK 3.003,23

Sektérde zorlu kosullar izleniyor. TUIK verilerine gore inek PD/DD 5,12
sUtu miktari Agustos aylnda yillik %0,5 azalarak 933.234 Hisse Sayisi (min lot) 29
ton olarak gercgeklesti. Inek peyniri Uretimi %0,7 azalirken FDPO (%) 26.54
ayran ve kefir Uretimi %9,8, yogurt Uretimi %7, icme sutu Ganlik Ortalama islem Hacmi !
Uretimi %6 ve tereyagdi Uretimi %6,8 oraninda artmistir. (min TL) 86

3.ceyrek itibariyle fiyat artislari gérulmus olup 1 Agustos
itibariyle %8,1Ekim itibariyle fiyatlarilave %7 arttirilmistir. .
Enerji ve yem maliyetleri amaciyla yapilan bu zamlar | FIYAT

sektér genelinde maliyet baskisini  kompanse | PERFORMANSI
edememistir. (%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE 6,05 47,74 94,84

Satislarda dusus suruyor. Hasilat gelir ve tonaj bazinda XGIDA'A GORE 0,47 47,65 105,87
acikca diusmeye devam etmekte olup 3.ceyrekte hasilat Nominal (TL) 477 50,12 115,54
%33,45 dugusle 412 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. | Nominal (USD) 3,84 46,82 93,01
Satislarin énemli bir kismi sit ve sUt uUrudnlerinden
gelmekte olup yem satislari, zeytin ve diger seklinde

siralanmaktadir. Satislarin %99'unun yurt ici oldugunu O_RTA!.(LIKYAPISI %
belirtmek gerekmekle birlikte sirketin Marmara, ic ZULKUF KOPUZ 54,36
Anadolu, Ege ve GuUneydogu Anadolu Bolgelerinde DOGU 19,10
bayilikleri  bulunmaktadir. Maliyet kompansiyonu DIGER 26,54
olmadikega zorlu kosullar beklenebilir.

120,00 12.000,00
Maliyetlerde artislar karlihklara olumsuz yansidi. Satis
maliyetlerinde satigsa paralel dusus hizi daha az olmasiyla 10,00 11.500,00
birlikte brut kar 3.ceyrekte %50,87 azalisla 42 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Brit kar marji 173 baz puan | 100,00 11.000.00
azalisla %10,06 oldu. FAVOK brut kardan gelen negatif 90.00 '
etkiyle birlikte 3.ceyrekte %7554 dususle 8 milyon TL ’ 10.500,00
seviyesinde gergekle;,ti. FAVOK marji 343 baz puan 80,00
disusle %2,27 oldu. Onimuzdeki dénemde ilave gucglu 10.000,00
zam olmadik¢a zorlu kosullar nedeniyle %10 brit kar 70,00
marji, %2,5 bandinda FAVOK marji izlemeyi sturdurebiliriz. 9.500.00

60,00 ’ '
Yatinnm istahi net kari baskiliyor. Burger peyniri entegre 9.000.00
hatti, stt tesisi kapasite artisi projesi ve GES yatirimlari 50,00 R
icin olusturulan finansmanlar dogrultusunda finansman

40,00 8.500,00
giderleri net kari baskiliyor. Aksi takdirde 15 milyon TL gibi : :

sinirli bir net kar gérmek mumkun olacakti.
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GUNDG 6zelinde finansallari olumsuz degerlendirmekle
birlikte zorlu kosullarin bir stire daha devam edecegini
degerlendiriyoruz. Yatirmlarni yakindan takip etmeyi
surdurdyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -1,17 0,0
Brut Kar Marji (C%) -1,72 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -5,19 0,0
FAVOK Marji (C%) 1,53 1,0
Net Kar Marji (Y%) -6,39 0,0
Net Kar Marji (C%) -10,17 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -13,80 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 360,44 1
Cari Oran 2,18 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -55,36 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,52 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -50,87 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -50,87 0
FAVOK Buyume (Y%) -99,19 0
FAVOK BlUyume (C%) -72,67 1
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0]
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0]
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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