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BIST 100 

14.467,25 ▲ %0,51 

 
BIST 30 Vadeli 

17.864 ▲ %0,17 

 
5Y CDS 

224 ▲ %0,41 

 
USD/TRY 

48,60 ▲ %0,12 
 

Ekonomik Takvim 

      
Saat Ülke Dönem Veri Beklenti               Önceki 

10:00 Türkiye Temmuz Dış Ticaret 
Endeksleri 

  

15:30 Kanada Ağustos TÜFE %0,20 %0,20 

Küresel Piyasalar – Emtialar  

    
Endeks Kapanış 08:10 Değişim 

Dow Jones (DJI) 52.585 52.532 ▼ %0,10 

S&P 500 (SPX) 7.659 7.620 ▼ %0,51 

Nikkei 225 (NIKX) 64.011 63.306 ▼ %1,10 

Hang Seng (HSI) 24.805 24.890 ▲ %0,34 

Shanghai (SHCOMP) 3.888 3.883 ▼ %0,13 

Kospi (KOSPI) 6.909 6.680 ▼ %3,31 

Sensex (SENSEX) 74.781 74.781 ▲ %0,00 

ABD 10Y Tahvil Faizi 4,9700 4,9700 ▲ %0,00 

EUR/USD 1,1600 1,1569 ▼ %0,27 

Brent Petrol 101,70 103,60 ▲ %1,87 

Ons Altın (XAU/USD) 4.348 4.329 ▼ %0,43 

Ons Gümüş (XAG/USD) 64,53 63,95 ▼ %0,00 

Teminat Tamamlama Çağrısı                                    “245 mn TL” 

 

 

Piyasa Yorumu 
 
İç tarafta haftanın son işlem gününde görülen yükselişin ardından yeni 
haftaya küresel piyasalardaki risk iştahı ve jeopolitik gelişmelerin etkisiyle 
temkinli bir görünümle başlanmasını bekliyoruz. TCMB'nin politika faizini 
%37 seviyesinde sabit tutmasının ardından karar metninde enflasyonun 
ana eğilimindeki gerileme ve iç talepteki zayıf seyrin öne çıkarılmasını, 
önümüzdeki dönemde faiz indirimlerine yönelik alanın korunduğuna 
işaret eden bir gelişme olarak değerlendiriyoruz. Buna karşın Ortadoğu 
kaynaklı gelişmelerin petrol fiyatlarını 100 doların üzerinde tutmasının 
enflasyon görünümü açısından yukarı yönlü risk oluşturmaya devam 
ettiğini görüyoruz. Bu görünümün, TCMB'nin faiz indirim sürecinde daha 
temkinli hareket etmesine neden olabileceğini takip ediyoruz. Yurt içinde 
bugün piyasa fiyatlamaları açısından küresel risk iştahı, petrol fiyatları ve 
tahvil faizlerindeki seyir öne çıkarken, BIST 100'de son dönemdeki 
yükselişin ardından oluşabilecek kâr realizasyonlarını da izliyoruz. Özetle, 
TCMB'nin ılımlı mesajlarına rağmen yüksek enerji fiyatlarının 
dezenflasyon süreci ve faiz indirim beklentileri üzerinde baskı 
oluşturmaya devam ettiğini düşünüyoruz. 

ABD piyasalarında Ortadoğu kaynaklı arz endişeleriyle Brent petrolün 
107 doların üzerine yükselmesi, enerji fiyatları üzerinden enflasyonist 
baskıların yeniden güçlenmesine neden olurken, Fed'in para politikası 
görünümüne ilişkin belirsizliğin de arttığını görüyoruz. Petrol 
fiyatlarındaki yükseliş ve daha sıkı para politikası beklentileriyle ABD 10 
yıllık tahvil faizinin %5'e yaklaşması, özellikle yüksek değerlemelere sahip 
teknoloji hisseleri üzerinde baskı oluştururken, hisse senedi vadeli 
kontratlarında da aşağı yönlü hareketin öne çıktığını takip ediyoruz. Fed'in 
bu haftaki toplantısı öncesinde faiz beklentilerinin daha şahin bir 
görünüme dönmesi ve doların güçlenmesi, küresel risk iştahını baskılayan 
diğer unsurlar olarak öne çıkıyor. Bununla birlikte yapay zekâ sektörüne 
yönelik daha temkinli mesajların teknoloji hisselerindeki satış baskısını 
artırdığını görüyoruz. Özetle, yükselen petrol fiyatlarının enflasyon ve Fed 
beklentileri üzerinden tahvil faizlerini yukarı çekmesinin, ABD hisse 
piyasalarında özellikle teknoloji hisseleri açısından baskı oluşturmaya 
devam edebileceğini düşünüyoruz. 

Asya-Pasifik piyasalarında haftaya satış baskısıyla başlarken, yükselen 
petrol fiyatları, küresel tahvil faizleri ve bu hafta yapılacak Fed ile BOJ 
toplantıları risk iştahını sınırlıyor. Japonya ve Güney Kore borsalarında 
düşüşler öne çıkarken, yapay zekâ teknolojilerine yönelik artan güvenlik 
tartışmaları teknoloji ve yarı iletken hisselerinde satışları hızlandırıyor; 
SoftBank, Tokyo Electron, Samsung Electronics, SK Hynix ve TSMC 
üzerindeki baskı dikkat çekiyor. Yen ise BOJ'un faiz artırım beklentileriyle 
güçlü seyrini korurken, para politikası kararları bölge piyasalarının ana 
gündem maddesi olmaya devam ediyor. Petrol tarafında Ortadoğu 
kaynaklı arz riskleri enflasyon beklentilerini yeniden yukarı taşırken, 
özellikle Avustralya'da enerji maliyetleri üzerinden fiyat baskısı 
yaratabileceği değerlendiriliyor. Çin tarafında BRICS kapsamında ticaret, 
finans ve yapay zekâ iş birliğini artırmaya yönelik adımlar takip edilirken, 
Pekin'deki Xiangshan Savunma Forumu'nda Tayvan ve Güney Çin Denizi 
eksenindeki jeopolitik risklerin piyasa fiyatlamaları üzerindeki etkisi 
izlenecek. 

Avrupa piyasalarında yükselen petrol fiyatlarının enerji kaynaklı 
enflasyon endişelerini yeniden artırması ve faizlerin daha uzun süre 
yüksek kalabileceğine yönelik beklentileri güçlendirmesiyle risk iştahının 
baskı altında kalabileceğini düşünüyoruz. Yüksek enerji maliyetlerinin 
enflasyon beklentileri üzerinde yarattığı baskıyla Avrupa tahvil 
piyasasında faizlerin yükseliş eğilimini sürdürmesi, özellikle büyüme ve 
teknoloji hisseleri açısından takip edilen önemli bir risk unsuru olarak öne 
çıkıyor. Makroekonomik tarafta Almanya'da şirket iflaslarının yılın ilk 
yarısında son 13 yılın en yüksek seviyesine ulaşması, finansman ve maliyet 
baskısının reel sektör üzerindeki etkisinin sürdüğüne işaret ederken, 
İngiltere'de hükümetin iş dünyasıyla büyümeyi desteklemeye yönelik 
gerçekleştireceği görüşmeler ve ekonomik aktiviteyi destekleyecek 
politikalar Sterlin varlıkları açısından takip ediliyor. 

Emtia tarafında, Hürmüz Boğazı'ndaki saldırıların sürmesi ve Umman 
açıklarında iki geminin vurulmasıyla Brent petrolün 108 dolar seviyelerine 
yükselerek yükselişini derinleştirdiğini görmekteyiz. Altında ise enflasyon 
endişelerinin desteğiyle 4.400 dolar üzerindeki seyrini koruduğunu takip 
ediyoruz. 
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Şirket Haberleri 

 
 

 

 
TERA- Pusula Finans Holding'in yönetim 
yapısında yeni döneme ilişkin değişiklikler 
gerçekleştirildi. Yönetim Kurulu üyeleri Ahmet 
Özcan ve Serdar Turhan'ın istifaları nedeniyle 
Emre Tezmen Yönetim Kurulu Üyesi olarak 
atanarak Yönetim Kurulu Başkanı olarak 
görevlendirildi. 
 
 
ORZAX- Özbekistan'daki bağlı ortaklık ORZAX 
JV LLC, 1 Eylül itibarıyla 30 kişiden oluşan saha 
satış ve pazarlama ekibiyle fiili operasyonlarına 
başladı. Ayrıca, aylık 100.000 kutu üretim 
kapasiteli mevcut bir gummy üretim tesisinin 
devralınmasına yönelik resmi görüşmelere 
başlandı. 
 
 
 
TRALT- Şirket paylarının BIST Katılım Endeksleri 
kapsamına alınmasına yönelik uyum 
çalışmalarının başlatılmasına karar verildi. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
KTLEV- Yönetim Kurulu üyeleri Ahmet Özcan 
ve Serdar Turhan'ın Yönetim Kurulu 
üyeliklerinden istifalarının kabulüne; Emre 
Tezmen'in Yönetim Kurulu Üyesi olarak 
atanmasına ve Yönetim Kurulu Başkanı olarak 
görevlendirilmesine karar verildi. 
 
 
 
HALKB- Bankanın talebi üzerine, halka arz 
izahnamesinin SPK tarafından 
onaylanmasından önce Bankanın bildireceği 
tarihte Pay Piyasası'nda işlem gören HALKB 
paylarında ve Vadeli İşlem ve Opsiyon 
Piyasası'nda işlem gören HALKB payına dayalı 
vadeli işlem ve opsiyon sözleşmelerinde 
işlemlerin geçici olarak durdurulmasına karar 
verildi. 
 
BETAE- Ukrayna'da yerleşik iki farklı firma ile 
güç transformatörü tedarikine yönelik 
1.858.400 dolar tutarında sözleşmeler 
imzalandı. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Pay Geri Alım Tablosu  

      
Hisse Adet Fiyat Alınan Toplam Toplam Alış Ort. Son Fiyat 

ARSAN 1.366.246 4,08 16.719.246 3,98 4,08 

MAGEN 1.958.317 37.15 48.947.313 34.21 37.24 

EKIM 477.182 17.77 5.017.182 18.95 17.85 
 

AHGAZ 30.902 39.20 28.952.670 28.01 39.24 

ENERY 517.098 11.42 104.895.788 9.79 11.47 
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Para Giriş – Çıkış Tablosu “BIST-100”  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Ortalamalarını Kıranlar  
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Bank of America Pozisyonu  
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Aracı Kurum Dağılımı  
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Tedbirli Hisseler 

 

 

 

KOD ŞİRKET ADI PAZAR BAŞLANGIÇ BİTİŞ BRÜT TAKAS KREDİLİ ALIM AÇIĞA SATIŞ İNTERNET EMİR 

MRGYO Martı GYO Ana Pazar 14.09.2026 13.10.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

YKSLN Yükselen Çelik Ana Pazar 14.09.2026 13.10.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

ARMGD Armada Gıda Yıldız Pazar 11.09.2026 09.10.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

DGNMO Doğanlar Mobilya Ana Pazar 11.09.2026 09.10.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

ETYAT Euro Trend Alt Pazar 11.09.2026 09.10.2026 EVET EVET EVET HAYIR 

ANELE Anel Elektrik Ana Pazar 10.09.2026 09.10.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

BIGEN Birleşim Grup Yıldız Pazar 08.09.2026 07.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

VERUS Verusa Holding Ana Pazar 07.09.2026 06.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

DAGI Dagi Giyim Ana Pazar 04.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

EUPWR Europower Enerji Yıldız Pazar 04.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

GESAN Girişim Elektrik Yıldız Pazar 04.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

LIDER LDR Turizm Yıldız Pazar 04.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

MARTI Martı Otel Ana Pazar 04.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

KRDMB Kardemir B Yıldız Pazar 03.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

ODINE Odine Solutions Yıldız Pazar 03.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

PASEU Pasifik Eurasia Yıldız Pazar 03.09.2026 02.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

DSTKF Destek Finans Yıldız Pazar 02.09.2026 01.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

PEKGY Peker GYO Ana Pazar 02.09.2026 01.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

HATSN Hat-San Yıldız Pazar 01.09.2026 30.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

AKFIS Akfen İnşaat Yıldız Pazar 31.08.2026 29.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

TKNKA Teknika Plast Yıldız Pazar 31.08.2026 29.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

GIPTA Gıpta Ofis Kırtasiye Yıldız Pazar 27.08.2026 25.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

TEHOL Tera Yatırım Holding Ana Pazar 27.08.2026 25.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

KRGYO Körfez GYO Ana Pazar 26.08.2026 25.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

TMPOL Temapol Polimer Ana Pazar 25.08.2026 24.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

YAYLA Yayla Enerji Ana Pazar 25.08.2026 24.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

BJKAS Beşiktaş Yıldız Pazar 21.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

CEMZY Cem Zeytin Yıldız Pazar 21.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

KGYO Koray GYO Ana Pazar 19.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

PRZMA Prizma Pres Ana Pazar 18.08.2026 17.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 

EDIP Edip Gayrimenkul Yıldız Pazar 17.08.2026 16.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR 
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Temettü Takvimi  

 

KOD ŞİRKET ADI DAĞITIM TARİHİ VERİM (%) BRÜT TL NET TL TEMETTÜ TL DAĞITIM ORANI (%) 

AKFGY Akfen GYO 15.09.2026 0,54 0,01 0,0137 53.337.960 2% 

BULGS Bulls GSYO 15.09.2026 0,30 0,09 0,0933 24.999.978 2% 

BIMAS Bim Birleşik Mağazalar 16.09.2026 0,60 2,5 2,13 3.000.000.000 16% 

BIGCH Büyük Şefler Gıda 18.09.2026 1,79 0,1 0,0850 53.500.000 2397% 

PETUN Pınar Entegre Et ve Un 21.09.2026 2,02 0,25 0,2083 74.319.525 43% 

GIPTA Gıpta Ofis Kırtasiye 22.09.2026 0,01 0,01 0,0066 1.024.993 0% 

TAVHL Tav Havalimanları 22.09.2026 0,67 1,8 1,5342 655.718.977 23% 

MACKO Maçkolik 22.09.2026 5,13 1,8 1,5300 180.000.000 58% 

OFSYM Ofis Yem 23.09.2026 0,62 0,42 0,3577 61.542.848 14% 

MOPAS Mopaş Marketcilik 25.09.2026 1,08 0,27 0,2335 74.999.989 40% 

LKMNH Lokman Hekim  28.09.2026 1,78 0,23 0,1968 49.999.982 34% 

KIMMR Ersan Alışveriş 30.09.2026 1,60 0,21 0,1771 49.999.992 8% 

DESA Desa Deri  30.09.2026 0,86 0,08 0,0714 41.176.464 7% 

TUPRS Tüpraş 30.09.2026 1,68 6,75 5,7349 13.001.761.617 42% 

 

 
Yabancı Takas Oranı                  %32,96 ▲ %0,09  
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Hedef Fiyat Listemiz  

 

KOD ŞİRKET ADI TAVSİYE HEDEF FİYAT POTANSİYEL KAFİF KAPANIŞ 

GWIND Galata Wind Enerji AL 46,9 104,1% - 22,98 

PGSUS Pegasus AL 319,7 107,3%   154,20 

HTTBT Hitit Bilgisayar AL 62,3 78,6%   34,88 

TKNSA Teknosa İç ve Dış Ticaret AL 41,14 148,0% + 16,59 

INDES İndeks Bilgisayar AL 20,58 74,0% - 11,83 

THYAO Türk Hava Yolları AL 474 57,9% - 300,25 

KOTON Koton Mağazacılık AL 24,76 102,5%   12,23 

MAVI Mavi Giyim AL 62,22 65,9% + 37,50 

ANHYT Anadolu Hayat Emek. AL 181,78 66,6% - 109,10 

AVPGY Avrupakent GMYO AL 93,31 66,8% + 55,95 

DOAS Doğuş Otomotiv AL 291 76,3%   165,10 

KCAER Kocaer Çelik AL 21,4 54,3%   13,87 

AYDEM Aydem Enerji AL 43,5 62,6%   26,76 

FROTO Ford Otosan AL 168 102,8%   82,85 

YATAS Yataş AL 66,8 112,3%   31,46 

EKGYO Emlak Konut GMYO AL 35,05 67,5% + 20,92 

LOGO Logo Yazılım AL 238 68,9% + 140,90 

TSKB T.S.K.B. AL 20,14 77,3% - 11,36 

TCELL Turkcell AL 160,7 55,0% - 103,70 

EBEBK Ebebek Mağazacılık AL 128,2 50,5%   85,20 

ISMEN İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. AL 63,17 77,0% - 35,68 

ANSGR Anadolu Sigorta AL 36,02 35,9% - 26,50 

BORSK Bor Şeker AL 9,04 40,2% + 6,45 

TRGYO Torunlar GMYO AL 109,65 16,0% - 94,50 

MACKO Mackolik İnternet Hizmetleri AL 64,21 86,8% - 34,38 

AFYON Afyon Çimento AL 19,64 56,9% - 12,52 

ALBRK Albaraka Türk AL 11,97 30,8% + 9,15 

GARAN Garanti Bankası AL 201,34 50,0% - 134,20 

MGROS Migros Ticaret AL 889 62,4% - 547,50 

ENKAI Enka İnşaat AL 113,96 24,9% - 91,25 

TTKOM Türk Telekom AL 82,1 34,9% - 60,85 

HALKB T. Halk Bankası AL 50,96 1,9% - 50,00 

YKBNK Yapı ve Kredi Bankası AL 49,9 36,0% - 36,70 

CIMSA Çimsa AL 64,4 41,0% + 45,66 

OYAKC Oyak Çimento AL 31,85 42,7% - 22,32 

ISCTR İş Bankası TUT 17,77 27,6% - 13,93 

AKBNK Akbank AL 87,94 21,0% - 72,70 

VAKBN Vakıflar Bankası AL 36,77 -3,4% - 38,08 

AKGRT Aksigorta AL 9,01 48,7% - 6,06 

ISGYO İş GMYO AL 24,26 3,2% - 23,50 

AKSEN Aksa Enerji AL 96 20,0% - 80,00 

ARMGD Armada Gıda TUT 59,88 -66,4% - 178,00 

ALGYO Alarko GMYO TUT 28,67 654,5% - 3,80 

ENTRA IC Enterra Yen. Enerji AL 18,7 334,9% - 4,30 
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  YASAL UYARI 

Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada 
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi 
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk 
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve 
sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve 
doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm 
sinyal ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna inanılan 
kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya 
çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler sorumlu değildir. 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

iletisim@marbasmenkul.com.tr 

       

  

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter İş Hanı 
No:6, İç Kapı:7, Şişli/İstanbul 

Halka arzlar 

 

KOD Şirket Adı Tavsiye Hedef Fiyat Potansiyel 

ANHYT Anadolu Hayat Emek. AL 181,78 110,03% 

HALKB T. Halk Bankası AL 50,96 75,60% 

INDES İndeks Bilgisayar AL 13,53 75,49% 

ARMGD Armada Gıda AL 59,88 70,11% 

THYAO Türk Hava Yolları AL 498,5 68,70% 

MAVI Mavi Giyim AL 69,2 64,06% 

TURSG Türkiye Sigorta AL 15,93 54,36% 

ANSGR Anadolu Sigorta AL 144,1 54,20% 

AKSEN Aksa Enerji AL 64,3 52,15% 

RGYAS Rönesans Gayrimenkul Yat. AL 200,44 47,49% 

MGROS Migros Ticaret AL 761 44,27% 

AGESA AGESA Hayat Emeklilik AL 237,83 43,27% 

TSKB T.S.K.B. AL 20,14 41,93% 

SNGYO Sinpaş GMYO AL 6,2 40,91% 

AVPGY Avrupakent GMYO AL 93,31 40,85% 

GARAN Garanti Bankası AL 206,23 37,49% 

EKGYO Emlak Konut GMYO AL 26,89 34,79% 

TRGYO Torunlar GMYO AL 95,08 33,17% 

MRGYO Martı GMYO AL 4,2 28,44% 

ALBRK Albaraka Türk AL 11,97 28,02% 

ISGYO İş GMYO AL 24,26 27,95% 

AKBNK Akbank TUT 84,43 26,49% 

VAKBN Vakıflar Bankası AL 36,77 24,98% 

ISCTR İş Bankası (C) TUT 18,65 21,82% 

AKGRT Aksigorta AL 8,71 20,30% 

OYAKC Oyak Çimento TUT 28,3 19,71% 

YKBNK Yapı ve Kredi Bank. AL 39,51 17,73% 

 

mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

