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16 Haziran 2025 Pazartesi ORTALAMALAR
SIRKET HABERLERI PARA GiRIiS-CIKIS

ic tarafta en kétU fiyatlamayi seans igerisinde biz yaptik diyebiliriz. Endeks 9065,17'yi
test ederek strece dahil fiyatlamasi yapti. Ogleden sonra gelen agiklamalar ve Turkiye
6zelinde itidalli davranislar dogal olarak seans sonuna dogru gunuUn en yuksek
seviyesinden kapanisa sebebiyet verdi. ilaveten 13 Haziran itibariyle agirlikli ortalama
fonlama maliyeti (AOFM) %46'ya TL referans faizi (TLREF) %471e geriledi. Bunun
devamli olup olmadigini TCMB toplantisina dek takip edecegiz. G6zUmuz kulagimiz
19 Haziran'da: Jeopolitik gerginlikler TCMB toplantisina yénelik endiseler yaratsa da
Tarkiye gift yénll dislince yapisina ihtiyag var oldugunu hep vurgulad. ilaveten
ekonomi yénetiminden biz blylimeyi goéz ardi edemeyiz mesajlari da dikkatlerden
kagmamalidir. Bu guncel verilerde en kétl baz senaryoda asimetrik koridorun 150-
200 baz puan inecegi anlasiliyor. Marbas olarak TCMB'nin her ne kadar sabit politika
faizi gegisine sasirmayacak olsak dahi 100 baz puanlik bir indirime gitmesi gerektigini
belirtmek isteriz. Koridor tarafinda 300 baz puanlik indirimi beklemeyi strduiriyoruz.
G6zUmUz TLREF ve AOFM'de kalmaya devam edecek. Olasi bir Brent Petrol yansimasi
tam olarak 90 glne yayilacagindan son yapilan motorin ve benzin zamlarinin
etkisinin Haziran ayi TUFE'sine katkisinin 0,22 puan olarak kaldigini degerlendirmek
isteriz. Genel egilim %1,3'lere dogru yonelen enflasyon bekledigi yerde %15 aylik
enflasyon guincel politikadan saptirmayacaktir. Ki TCMB 2025 para politikasinda yillik
enflasyonu 6nceliklendirmisti. Orada herhangi bir bozulma aylik 3 ay %2 Uzerine
gelmedikge olmayacak. Rezerv birikimini de o6nemsemekle birlikte 14 Mart
haftasindan bu yana eriyen Swap harici net rezervin %50'sini Araliga gore ise %80'ini
biriktirdik. Bir nevi Aralik ayina geri dénus yapabildigimiz yerde TCMB'nin yeri var
diyebiliriz. Yeni gunde risk istahinin gérece dengelendigi ancak savas fiyatlamasi
nedeniyle risk istahinin énceki haftalara nazaran sinirlandigi bir gun takip etmeyi
bekliyoruz. Haber akisi tarafini da krreselin yani sira i¢ tarafta da goz ardi etmemeliyiz.

Catismalarin devamhligini takip ediyoruz. Turkiye yine baris mizakerelerinde oyuncu
olarak yer almakta kararli oldugunu gézlemlemekteyiz. Strecin baz senaryoda en az
2 hafta surecegdi degerlendiriimekle birlikte eger 2 yil duzenli devam ederse
makroekonomik tahminlerin degisimine etki edebilecegini séylemis olalim. Silahin
oldugu yerde belirsizlik var oldugunu sdéylemek bile absurt yapiya el vermek
oldugunu belirtmek lazim. ABD surecte teorik olarak yok demek mimkuin ancak
uygulamada 12 Haziran gini CENTCOM'un aciklamalan israili catismalarda
kullanilacagini agikga gostermisti. Cuma guni sinai 6nciligidnde satilan endeksler
yeni gunde sinirli miktarda tepki alimlari takip ediyoruz. Hafta boyunca jeopolitik
glndeme ek olarak 18 Haziran aksami FED toplantisi ana glindem olacak. FED'in faizi
sabit birakmasi net goérinuUyor ancak FED projeksiyonlari ve FED Baskani Powell'in
agiklamalari 6nem arz ediyor.

Asya-Pasifik nezdinde karisik seyir takip ediyoruz. Jeopolitik risklerden tepki alan
Japonya, Endonezya ve Hindistan alicili, NBS verilerinden ekonomik aktiviteye yonelik
zayif sonuglar veren Cin ekonomisi nedeniyle Cin ve Hong Kong saticili seyrediyor.
Pasifik tarafi ise performans datalarinda zayif sonuclar kaynaklh saticili seyrediyor.
Hafta boyunca gézler 17 Haziran ve 20 Haziran BoJ ve PBoC toplantilarina odak
kesilecek. Japonya faizi sabit birakmasini bekliyoruz. Cin nezdinde ise kétl gelen NBS
verileri gevsemeye yer acti diyebiliriz.

Avrupa 6zelinde hazir kar satiglarindan da etkilenen ispanya (IBEX) énculuginde
jeopolitik gerilim satislari yapildi. Ancak klreselde en pozitif ayrisan nokta Avrupa
oldu. Yeni gunde vadeliler DAX 6nculugunde saticili seyrederken EuroStoxx yatay
oldugunu gézlemliyoruz. ECB gindem bakimindan riskli varliklari destekleyici karar
alarak faizi nétr seviyenin Ust bandina ¢ekebiliyor olusu dogal olarak bu tip jeopolitik
gelismelerde riskli varliklar daha az etkileniyorlar. Ana gindem 19 Haziran gunu
yapilacak olan ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari toplantisi olacak. Maliye
Bakani Reeves'in agiklamalari dogrultusunda hayal kirikligi olarak goérulen enflasyon
verisi sonrasi faizin %4,25'te sabit birakilacagini degerlendiriyoruz.

Emtialar 6zelinde Cuma gunu savas fiyatlamasini takip ettik. Ons Altin nezdinde
volatilitenin sinirh yumusamasliyla 3450$ altina gerileme takip ediyoruz. Arz riski
gundemleri nedeniyle 75%'a tutunan Brent Petrol gézlemliyoruz.

Ekonomik takvimde bugun i¢ tarafta veri takvimi yogun diyebiliriz. 10'da Nisan ayi
Ucretli Calisan istatistikleri, Perakende Satislar, ®demeler Dengesi istatistikleri takip
edilecek. Perakende satislarda detay bazli ekonomik aktivite ve finansal
yorumlayabilmis olacagdiz. Odemeler dengesinde ticaret nezdinde tarife kaynakl
atalet varligi nedeniyle agigin bir miktar artacagini tahmin ediyoruz. Ayni vakitte
Haziran ayl Piyasa Katilimcilari Anketi gelecek. Son enflasyon verisinin ardindan
iyilesme takip etmeyi bekliyoruz. 10'da Mayis ayi Kayitl igsiz istatistikleri, 11'de Merkezi
Yénetim Bltce Dengesi ve 17'de Sanayi Birim Ucret Endeksi takip edilecek. Kiresel
tarafta 10'da BUBA Baskani Nagel'in konusmalari takip edilecek. 12'de Euro Bolgesi
1.geyrek isglicii Maliyet Endeksi verisi gelecek. 14'de OPEC Mayis Ayl Raporu geliyor
olacak. Seans sonrasi 19'da BUBA Baskani Nagel'in konusmalarini takip edecegiz.

Gelisme olarak Ekrem imamoglu'nun Cumhuriyet Bagsavciligi davasinin 2.durusmasi
takip edilecek. ic tarafta karar ve ertelemeye gére risk istahini ilaveten
sekillendirebilir. Kiresel tarafta Avrupa Merkez Bankalarinin katildigi Frankfurt Avro
Zirvesi yapllacak. AB Tarim Bakanlari ve Enerji Konseyi toplantilari takip edilecek.
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ANHYT: Sirketimizin 01.01.2025-31.05.2025 ddnemine ait brut prim uretimi, hayat dah 7.510.851.532,85.-TL,
hayat disI 1.322.731,58.-TL olmak Uzere toplam 7.512.174.264,43.-TL olarak gerceklesmistir.

GLRYH: Sirketimizin 13.06.2025 (bugun) tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, yeni bir araci kurum kurulmasi
hususunun 6nUmuzdeki donemde tekrar degerlendiriimek Uzere, SPK'ya yapilan basvurunun geri
cekilmesine karar verilmistir.

DESA: Ticaret Bakanhgi tarafindan gérevlendirilen danisman firma, GUney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S (Ernst & Young) ile birlikte Responsible Programi'nin ilk asamasi olan
Mevcut Durum Analizi ve Surdurulebilirlik Yol Haritasi ¢alismalarina baslanmistir. Bu sUreg, hem gevresel
sorumluluklarimizi yerine getirmemize hem de kurumsal gelisim hedeflerimize ulasmamiza katki
saglayacaktir.

BORLS: Bor Holding A.S., yurt disinda yerlesik bir finansal kurulus ile 2.000.000.000 TL (iki milyar Turk Lirasi)
tutari Ust sinirina kadar kredi saglanmasina yonelik bir finansman s6zlesmesi akdedilmistir.

KNFRT: %100 bagl ortaklik Konfrut AG Tarim tarafindan, islek Tarim'in %50 oranindaki hisselerinin satin
alinmasina yonelik yarutilen muzakereler devam ediyor.

CONSE/GLYHO: %100 bagh ortaklik Tres Eneriji ile iligkili taraf Straton Maden arasinda imzalanan GES
kurulum s6zlesmesi kapsaminda s6z konusu santral toplam 3,103 MWp kapasite ile devreye alindi.

PEHOL: Sirketimiz yénetim kurulu Barikat internet Guvenligi Bilisim Ticaret A.S.'nin %6,80 oraninda pay
sahibi olan T Capital Teknoloji Yatirrm A.S.'ye ait paylarin tamaminin Sirketimizce devralinmasina ve
Sirketimiz ile T Capital Teknoloji Yatirim A.S arasinda pay devir s6zlesmesi akdedilmesine karar vermis olup
isbu kapsamda pay devir sézlesmesi yine bugin akdedilmistir. ilgili sézlesme hiukUmleri uyarinca pay
devrinin 16.06.2025 tarihinde gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

PAY GERI ALIM TABLOSU 13.6.2025

HiSSE ADET FIVAT ALINANTOPLAMPAY  Toplam AlisOrt. Son Fiyat
VAKBN 350,000 22.78-22.90 70,931,899 6.30 23.56
TABGD 33,155 163.70-164.40 226,000 136.80  170.00
PCILT 30,000 12.40 2,038,291 12.20 12.57
ADGYO 400,000 29.36-31.08 4,000,000 29.78 31.36
BOBET 200,000 20.40 2,600,000 24.33 20.50
INVES 27,390  220.00-238.90 551,108 21253  225.00
AHGAZ 282,175 27.92-28.18 17,354,776 21.13 28.06
ENERY 2,992,320 5.93-6.06 103,752,644 4.25 6.09
PRKME 25,000 16.02-16.38 845,000 21.04 16.39
AKFGY 1,200,000 1.98-2.00 13,249,723 2.01 2.00
ORGE 22,275 70.25-70.55 97,916 74.59 72.35
AKFYE 250,752 15.30-15.85 4,927,866 16.33 15.99
LKMNH 510,632 13.86-14.75 3,588,441 16.41 14.74
ATAKP 40,000 37.50-37.92 320,000 41.88 38.84
TCKRC 55,000 35.94 1,153,974 35.27 36.44
NTHOL 947,782 39.58-42.20 5,460,513 40.49 42.24
TERA 56,200 241.05 11,621,583 81.92  251.00
PNLSN 50,000 35.14-37.50 243,500 35.60 37.60
MACKO 300,000 40.14-41.10 2,000,000 40.97 40.78
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BIST100 S BIST100 ARDISIK PARA BIST100
TOPLAM GIRI$ GUN TOPLAM . TOPLAM KACINDAPARA
HiSSELERI SAYISI HiSSELERI CIKIS GUN SAviISI HISSELERI GIRISi VAR
AKBNK BINHO 0 TUKAS 35,509,890
BIMAS 549,662,805 0 KCHOL 0 AKBNK 9
YKBNK 255,179,797 1 GUBRF 1 AKFYE 6,810,180 9
EREGL 194,051,840 2 REEDR 0 BIMAS 549,662,805 8|
GARAN 178,376,780 2 FROTO -66,022,650 0 TAVHL 177,869,192 8|
TAVHL 177,869,192 8 TCELL -61,579,267 5 BTCIM 50,581,298 8|
THYAO 168,040,360 0 OYAKC -57,147,460 0 QUAGR 29,352,847 8|
PGSUS 162,288,996 0 KONTR -56,252,011 TKFEN 20,471,558 8|
TUPRS 145,577,144 3 KRDMD -50,489,470 5 GOLTS 4,247,369 8|
ISCTR 129,621,203 1 OBAMS -45,960,337 GARAN 178,376,780 7
0
ARDISIK ARDISIK PARA
KURUMLAR(ALIS) TOPLAM PAR(?U‘i"Rl$ KURUMLAR(SATIS) TOPLAM GIKIS GUN KURUMLAR(GENEL) TOPLAM Bif()n':f}?s':zEN
SAYISI SAVISI
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 1 INFO YATIRIM MENKUL TERA YATIRIM MENKUL 5,750,720,305|
TERA YATIRIM MENKUL 5,750,720,305 6 GARANTI BBVA -2,764,842,560 1 GLOBAL MENKUL 3,861,337,763)
GLOBAL MENKUL 3,861,337,763 TEB YATIRIM -2,696,100,153 4 GEDIK YATIRIM 1,405,816,009 8|
GEDIK YATIRIM 1,405,816,009 7 TACIRLER YAT. -1,766,698,722 0 METRO MENKUL 260,232,316 8|
HSBC YATIRIM 1,345,976,561 2 DENIZ YATIRIM -1,718,576,668 1 MIDAS MENKUL 252,809,479 7]
OYAK YATIRIM 522,437,672 2 ZIRAAT YAT. -1,511,416,182 0 BIZIM MENKUL 54,093,298 7
MIDAS MENKUL 252,809,479 5 IS YATIRIM -1,504,182,236 [} IKON MENKUL DEGERLER 29,414,823 7
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 193,893,433 1 HALK YATIRIM -1,340,730,548 1 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 6|
VAKIF YAT. 188,090,507 [ QNB YATIRIM MENKUL -1,201,580,705 3 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 193,893,433 6|
AK YATIRIM 159,475,378 2 BULLS YATIRIM MENKUL -1,071,974,852 1 GCM YATIRIM MENKUL 108,481,548 6|
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK(giinliik para g/c)
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ORTALAMALARINI YUKARI YONDE KIRANLAR "BIST100"
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan gulvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

R +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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