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BIST 100 BIST 30 Vadeli 5Y CDS USD/TRY
14.127,98 v %0,03 16.179 v %0,05 222,90 . %176 47,94 . %0,06

Ekonomik Takvim Piyasa Yorumu

i¢ tarafta diin %0,03 dUsUsle 14.127 seviyesinden kapanan endekste, dar

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki bantta seyreden fiyatlamaya ragmen 14 bin Uzerindeki durusun
09:00 ingiltere Temmuz TUFE (Yillik) %290 %260 korunmasini olumlu degerlendirmekteyiz. Bugln konsolide bilancgolarin
! ! son agiklanma tarihi olmasiyla birlikte yogun bir akisin bizleri karsiladigini,

12:00 Euro Temmuz TUFE (Villik) %2,90 %2,80 sonuglara bagl hisse bazh ayrismalarin giin icinde én planda kalmasini
beklemekteyiz. Makro tarafta major bir veri gindemi bulunmazken,

17:30 ABD Ham Petrol Stoklari 0,200M 17,423M kuresel cephede jeopolitik tansiyonun siirmesi ve tahvil faizlerindeki
yukselisin risk algisini canl tutmaya devam ettigini takip ediyoruz. Teknik

21:00 ABD FOMC Tutanaklari tarafta endeksin 14.000-14.200 araligindaki sikismasini sirdirdagund, 14

bin seviyesinin korunup korunmadigini izlemeye devam edecegimizi
dusinmekteyiz. Ozetle, bilango déneminin tamamlanmasinin ardindan

Kuresel Piyasalar - Emtialar fiyatlamalarda kuresel haber akisinin  adirhginin  artacagini
dusinmekteyiz.

ABD piyasalarinda dun kuresel tahvil satisinin derinlesmesi ve yuksek

Endeks Kapanis 08:10 Degisim seyreden petrol fiyatlarinin baskisiyla endekslerin Ust Uste UGglUncu
gununde de ekside kapandigini gérmekteyiz. 30 yillik ABD tahvil faizinin
Dow Jones (D3JI) 53.498 53.366 v %0,25 19 yilin zirvesini yenilemesinin yani sira Japonya ve Almanya'da uzun
vadeli faizlerin ¢ok yillik yuksek seviyelere ulasmasini kuresel capta
S&P 500 (SPX) 7.724 7.706 v %0,24 senkronize bir hareket olarak takip ediyoruz. Buna karsin hisse tarafindaki

tepkinin sinirh kalmasini, gugld bdylime ve kar géridnimuntn yuksek

Nikkei 225 (NIKX) 67.460 65.494 v %2,91 faizleri dengeleyecegine yoénelik beklentinin  korundudu seklinde
Hang Seng (HSI) 25.471 25525 1 %0,21 degerlengﬁrmekteyiz. Trump'ln' HUrmuz Bogazrn.ln. .avt;'lk "old"uvgnun}l
belirtmesine karsin Tahran'in aksini savunmasiyla belirsizligin strdigunda,
Shanghai (SHCOMP) 3.990 3908 v %2,06 Brent petrolln ise yukselisini korudugunu izlemekteyiz. Buginian ana
gundemi FOMC Toplanti Tutanaklari olacak. Temmuz toplantisinda ortaya
Kospi (KOSPI) 6.870 6.471 v %5,81 cikan goérus ayriliklari dusunuldtgunde, tutanaklardaki detaylarin Eylul
toplantisina ydnelik beklentiler agisindan yakindan takip edilecegini
Sensex (SENSEX) 77.235 76.932 v %0,39  disiinmekteyiz. Ozetle, kiresel tahvil faizlerindeki yiikselisin risk istahi
. . p Uzerindeki baskiyi surdirdigunu ve buglnki tutanaklarin yon tayininde

ABD 10Y Tahvil Faizi 4,7200 4,6900 v %0,64 belirleyici olacagini disiinmekteyiz.
EUR/USD 11581 1,1587 4 %0,05  Asya-Pasifik piyasalarinda piyasalarinda satis baskisi hakim. Wall Street'te
teknoloji hisselerinde goérulen kayiplarin ardindan MSCI Asya-Pasifik
Brent Petrol 90,27 90,23 4 %0,02 endeksi yaklasik %2,2 gerilerken, Japonya Nikkei'de kayiplar %3'Un Uzerine
Ons Altin (XAU/USD) 4.366 4.339 v %0.62 ciktl. KUresel tahvil faizlerinin ytksek seyri ve Brent petrolin 90 dolarin
i : ! Uzerinde kalmasi bélgedeki risk istahini baskilarken, Japonya'da gosterge
Ons GUmus (XAG/USD) 63,66 62,88 v %1,23 tahvil faizinin %3 seviyesine yaklasarak 1990’'larin ortasindan bu yana

goértlmeyen seviyelere ylukselmesi dikkat ¢ekiyor. ABD'de 30 yillik tahvil
faizinin yaklasik 20 yilin zirvesini gérmesinin ardindan Asya seansinda
Teminat Tamam|ama gangSI “'|55 mn TL" karesel tahvil satislari bir miktar hiz kesse de yUksek kamu borcu, enerji
kaynakli enflasyon ve para politikalarina iliskin belirsizlikler piyasalarin
odaginda kalmaya devam ediyor. Avustralya'da ise RBA Baskan Yardimcisi
Andrew Hauser, enflasyon risklerinin gergeklesmesi halinde faizlerin

4.000.000.000 16.000 yeniden artirilabilecegini belirtirken, ikinci geyrekte Ucretlerin geyreklik
bazda %0,8 artmasi ve 6zel sektdr Ucret artis hizinin yaklasik doért yilin en

3.000.000.000 olumlu bir sinyal verdi.

2.500.000.000 14.000 Avrupa piyasalarinda tahvil faizleri ve enerji fiyatlari kaynakli baski 6ne
cikiyor. Kuresel tahvil piyasalarindaki satiglarin etkisiyle Avrupa'da uzun

3.500.000.000 ‘ 15.000 dustk seviyesine gerilemesi enflasyon gérinimu agisindan kismen

2.000.000.000 13.000 vadeli faizler yUksek seviyelerde kalirken, Almanya ve Fransa tahvil
1.500.000.000 12.000 faizlerindeki yuUkselis kamu borcu ve enflasyon gérinimune iliskin
1.000.000.000 : endi§eleri artiryor. Brent petrolin 90 dolarin Uzerinde seyretmesi de
11.000 enerji ithalatgisi Avrupa acisindan enflasyonist riskleri canl tutarken,

500.000.000 ECB'nin para politikasinda hareket alanini sinirlayabilecek bir unsur olarak

_ 10.000 o6ne cikiyor. Tahvil faizlerindeki yuUkselis ve Wall Street'te teknoloji

hisselerinde goérulen satislarin etkisiyle STOXX 600 énceki seansta %0,7'ye

yakin gerilerken, Avrupa teknoloji hisselerinde kayiplar daha belirgin

‘),Q gerceklesti. Makro tarafta bugln agiklanacak ingiltere enflasyonu

Qq’ yakindan takip edilirken, yillik enflasyonun %2,6'dan %2,9'a yukselmesi

'\cb' bekleniyor; beklentilerin Uzerinde gelebilecek bir veri BoE'nin para

politikasina yonelik sikilasma beklentilerini glglendirebilir.

mmm Teminat Tamamlama Tutarl == Ortalama (5G) XU100 Emtia tarafinda Trump'in iran'a ydnelik ekonomik baskiy! artiracagini
belirtmesi ve Umman'a dair sert séylemleriyle Brent petrolln iki haftanin

en yuksek seviyelerine ulastigini gérmekteyiz .Altinda ise tavhillerdeki
harakete bagli olarak hafif geri cekilme gérmekteyiz.
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Sirket Haberleri

EFOR - Sirket sermayesinin %8,48'ine karsilik KARTN -Hasan Peker, 3.875.000 TL nominal
gelen paylarin sahibi olan Efor Holding, yurt tutarh B grubu pay satti. Bu islemle birlikte
disinda yerlesik kurumsal bir yatirrmci ile pay sirket sermayesindeki paylari %33,438 sinirina
alim anlasmasi imzaladi. Efor Holding, Yabanci geriledi.

Yatirrmci'dan yaklasik 93 milyon adet EFOR

payini satin almayi taahhut etti.

Pay Geri Alim Tablosu

Hisse Adet Fiyat Alinan Toplam Toplam Alig Ort. Son Fiyat
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Para Giris — Cikis Tablosu “BIST-100"

PARA GIRig

PARA GIKI N 10 GUNDE
TOPLAM CIKIS TOPLAM ST EL

TOPLAM
SERISI SERISI NET GIRIS

1.277.956.000 3 0 453.896.180 10
ASELS 1.168.838.635 0 THYAO 0 GESAN 136.447.974 9
ASTOR 615.116.888 0 SISE -541.615.617 3 TTRAK 7.290.887 9
KTLEV 489.144.746 1 AKSEN -335.597.504 2 TUPRS 1.277.956.000 8
PEKGY 453.896.180 10 MGROS -283.105.474 0 EUPWR 225.118.912 8
AKBNK 367.442.450 1 ENKAI -258.942.603 0 KCAER 38.448.141 8
EUPWR 225.118.912 1 CWENE -184.386.212 0 TABGD 22.743.101 8
KRDMD 146.175.677 0 SKBNK -123.416.386 1 AKBNK 367.442.450 7
GESAN 136.447.974 4 YEOTK -95.886.078 2 TTKOM N8.154.529 7
BIMAS 133.871.449 3 SASA -95.768.610 _ SAHOL 105.906.174 7
o
TERA YATIRIM MENKUL 48.232.274.767 10 IS YATIRIM 5 TERA YATIRIM MENKUL 48.232.274.767 10
YAPI KREDI YAT. 5.501.476.49%4 o GARANTI BBVA -8.040.974.810 GCM YATIRIM MENKUL 34.200.899 10
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 1.478.991.585 1 A1CAPITAL MENKUL DEGERLER | -7.804.230.019 2 BIZIM MENKUL 1121.454.397 8
DENIZ YATIRIM 1169.392.852 0 TACIRLER YAT. -5.245.582.698 4 BLUPAY MENKUL 1121.454.397 8
BIZIM MENKUL 1121.454.397 2 AK YATIRIM -3.752136.482 3 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 1.478.991.585 7
BLUPAY MENKUL 1121.454.397 2 UNLU MENKUL DEGERLER -3.053.611.731 4 DENIZ YATIRIM 1169.392.852 7
HSBC YATIRIM 1.002.391.796 2 BULLS YATIRIM MENKUL -2.664.976.000 2 MIDAS MENKUL 790.847.415 7
MIDAS MENKUL 790.847.415 o BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK | -2.514.725.736 1 MEKSA YATIRIM 656.306.411 7
QNB YATIRIM MENKUL 704.010.432 1 GEDIK YATIRIM -2.250.238.162 1 ALNUS YATIRIM MENKUL 380.339.239 7
MEKSA YATIRIM 656.306.411 o MARBAS MENKUL -1.896.809.465 0 STRATEII MEN. 147.934.168 7

Ortalamalarini Kiranlar

5G UK ORTALAMASI 10 GUNLUK ORTALAMASI

5GUNLUK (BASIT) 10 GUNLUK (BASIT) 22 GUNLUK (BASIT) 50 GUNLUK ( BASIT)

ORTALAMASI YUKARI ORTALAMASI YUKARI ORTALAMASI YUKARI ORTALAMASI YUKARI LTS LS
KIRANLAR KIRANLAR KIRANLAR KIRANLAR ORTALQIIVIR??‘:EL;UKARI ORTALQ:\;I:A?‘:ELRYUKARI
MGROS GARAN ALARK ENJSA VAKBN SOKM

- ENJSA SOKM GOLTS PETKM BERA
- - GOLTS - TAVHL GOLTS
- - BIMAS - ODAS FROTO
- - ENJSA - SKBNK MIATK
- - - - BIMAS BAMS
- - - - - TTRAK
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Araci Kurum Dagilimi

El F XU0300826.G0

- ARACI

KURUM DAGILIMI-[Analist)

Kurum: = 18.08.2026 = 18.08.2026 v
Net: T.Adet: Met/Toplam: Net{10): D.Fark: Kademe Filtresi )
18363 | 200598 | %915 | 1869 %1018 | -1039 saatFiltresi | 0= ")
ek Tk 10 Ahcr Ik10 Saba Tk 10 Toplam
Met Adet Met Adet T.Adet: Toplam
17.826 -15.957 | 302.710| 1.190
Yizde Yiizde Yizde
97,08 86,90 75,45
Maliyet Maliyet Maliyet
16286,825 16272,347 16227,183

I—ITIWI—IWI—ITMI—MI—IWWWMW

I}l BANK-OF-AMERI 4106 : 22 16499(]J] GARANTI EBVA 4986 : 27 16312 |J] YAPI KRE 78.30 1622 1.127
Il TEE YATIRIM 3679 20 16248(J| AK YATIRIM 2.789 . 15:1618B6 |— 1S YATIRI 59.01 1 1623 2.558
1S YATIRIM 2.558: 14:16238| | BULLS YATIRIM 1.730 9:16263| |BANK-OF- 4312 1: 1622 4106
ZIRAAT YAT. 2.063: 11:16246| | DENIZ YATIRIM 1.712 9:16340| | GARANTI 2518 6 1624 -4.986
HALK YATIRIM 1.510 8 16229\ HSBC YATIRIM 1.660 9:16288 || TEB YATI 23.31 6: 1622 3.679
DiGER 4.447: 24 DiGER 5486 30 DiGER 1722 4 1]

El F XU0300826.GUNLIK - ARACI

KURUM DAGILIMI-[Analist)

Kurum: = 02.03.2026 = 18.08.2026 v
Net: T.Adet: MNet/Toplam: Net{10): D.Fark: Kademe Filtresi .
292245  [10332706 | %283 | 2882 %099 | -10301 Saat Filtresi | (0% YO
= Ik 10 Al Iki0 Saba Ik 10 Toplam
Met Adet Met Adet T.Adet: Toplam
287.447 -284.565 | 15.718.421| -13.895
Yizde Yiizde Yizde
98,36 97,37 76,06
Maliyet Maliyet Maliyet
17055,687 16991,421 16554,886

lml—lﬁumlI—ITIWI—IWWI—IWIWIYIWWIW

] YAPI KREDI YAT 171.099 59 16939(J IS YATIRIM 168.803 17062 | YAPI KRE 4.191 1653 171.0
W TEE YATiRIM 70980 24 17706 [ BANK-OF-AMERI 56249 19 16630 |— IS YATIRI 3,200 1 1655 168 8
HSBC YATIRIM 72101867 17510[ | AK YATIRIM 22889 8 17091 |BANK-OF 2024 1 1662 5628
HALK YATIRIM 7.285 3 16630 | GARANTIBBVA 10,857 4 i4bb4| |GARANTI 1,604 7 1655 10.95
Iizmmr YAT. 6.951 2 15s?u|i AT CAPITAL MEN 8331 4 179H Ii TEB VATI 1,067 5" 1665 7098
DIGER 1477y DiGER X076 9 DiGER ™ a686 T 4 (i
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Tedbirli Hisseler

SIRKET ADI PAZAR BASLANGIC BITIS BRUTTAKAS KREDILIALIM AGIGASATIS INTERNET EMIR
KGYO Koray GYO Ana Pazar 19.08.2026 18.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
PRZMA Prizma Pres Ana Pazar 18.08.2026 17.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
EDIP Edip Gayrimenkul Yildiz Pazar 17.08.2026 16.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
BORLS Borlease Yildiz Pazar 14.08.2026 11.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
EUYO Euro MKYO Alt Pazar 14.08.2026 11.09.2026 EVET EVET EVET HAYIR
SURGY Sur Tatil Evleri GYO Yildiz Pazar 12.08.2026 11.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KARCL Kardemir Celik Yildiz Pazar 11.08.2026 10.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
IEYHO Isiklar Holding Yildiz Pazar 10.08.2026 09.09.2026 EVET EVET EVET HAYIR
HEDEF Hedef Holding Ana Pazar 10.08.2026 09.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
CWENE CW Eneriji Yildiz Pazar 10.08.2026 09.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KARTN Kartonsan Ana Pazar 03.08.2026 02.09.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KTLEV Katilimevim Yildiz Pazar 31.07.2026 28.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
ODINE QOdine Solutions Yildiz Pazar 30.07.2026 28.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
GUNDG Glndogdu Gida Ana Pazar 29.07.2026 28.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
OZGYO Ozderici GYO Ana Pazar 28.07.2026 27.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
1ZMDC izmir Demir Celik Ana Pazar 27.07.2026 26.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
BARMA Barem Ambalaj Yildiz Pazar 24.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
KUYAS Kuyasg Yatinm Yildiz Pazar 24.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
SKBNK Sekerbank Yildiz Pazar 24.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
ANELE Anel Elektrik Ana Pazar 23.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
BIGEN Birlesim Grup Yildiz Pazar 23.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
ISVEA isvea Seramik Ana Pazar 23.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
DESPC Despec Bilgisayar Ana Pazar 22.07.2026 21.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
DSTKF Destek Finans Yildiz Pazar 21.07.2026 20.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
OZATD Ozata Denizcilik Yildiz Pazar 21.07.2026 20.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
SUNTK Sun Tekstil Yildiz Pazar 21.07.2026 20.08.2026 HAYIR EVET EVET HAYIR
7
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Temettl Takvimi

SIRKET ADI DASITIMTARIHI  VERIM (%) BRUTTL NETTL TEMETTUTL  DAGITIM ORANI (%)
BEGYO Bati Ege GYO 20.08.2026 0,89 0,03 0,0307 24.999.962
AHGAZ Ahlat¢i Dogal Gaz 24.08.2026 0,18 0,06 0,0490 149.999.980 5%
TGSAS TGS Disg Ticaret 25.08.2026 0,17 0,3 0,2550 4.500.000 5%
ENERY Enerya Enerji 25.08.2026 0,19 0,02 0,0142 149.999.400 3%
TURSG Turkiye Sigorta 27.08.2026 2,39 0,15 0,1275 3.000.000.000 16%
SUWEN Suwen Tekstil 31.08.2026 2,95 0,18 0,1518 99.999.984 93%
Yabanci Takas Orani %32,56 v %0,06
MES GuN T LIN [ KHN | SVD [SYM THP| w || TCHEWEDSE MATRKS [ S@o
Aghg 2256
{ 3256
32.56
3256
-0.06

Haz2s Tem2s a2u2s evizs |eizs kas2s ars2s ocaze Bub26 Marze nis2s May26 Haz26 [Tem26 Azu26 ¥?
a 2 <>
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Hedef Fiyat Listemiz

SIRKET ADI TAVSIYE HEDEF FIYAT POTANSIYEL
GWIND Galata Wind Enerji AL 46.9 105.3%
PGSUS Pegasus AL 319.7 M.4%
HTTBT Hitit Bilgisayar AL 623 69.3%
TKNSA Teknosa i¢ ve Dig Ticaret AL 4114 108.4%
INDES indeks Bilgisayar AL 20.58 90.6%
THYAO Turk Hava Yollar AL 474 57.5%
KOTON Koton Magazacilik AL 24.76 98.6%
MAVI Mavi Giyim AL 62.22 63.1%
ANHYT Anadolu Hayat Emek. AL 181.78 69.9%
AVPGY Avrupakent GMYO AL 93.31 83.0%
DOAS Dogus Otomotiv AL 291 68.0%
KCAER Kocaer Celik AL 21.4 33.3%
AYDEM Aydem Enerji AL 435 56.9%
FROTO Ford Otosan AL 168 1N2.7%
YATAS Yatas AL 66.8 90.1%
EKGYO Emlak Konut GMYO AL 35.05 88.3%
RGYAS Ronesans Gayrimenkul Yat. AL 226.45 11.6%
LOGO Logo Yazilim AL 238 76.0%
TSKB T.S.K.B. AL 2014 84.9%
VKGYO Vakif GMYO AL 4.05 109.8%
TCELL Turkceell AL 160.7 56.2%
EBEBK Ebebek Magazacilik AL 128.2 64.6%
ISMEN is Yatirim Menkul Degerler AS. AL 63.17 96.1%
ANSGR Anadolu Sigorta AL 36.02 26.8%
BORSK Bor Seker AL 9.04 48.4%
TRGYO Torunlar GMYO AL 109.65 19.2%
MACKO Mackolik internet Hizmetleri AL 64.21 87.9%
AFYON Afyon Cimento AL 19.64 56.9%
ALBRK Albaraka Turk AL 1.97 43.0%
GARAN Garanti Bankasi AL 20134 56.1%
MGROS Migros Ticaret AL 889 58.2%
ENKAI Enka insaat AL N3.96 42.2%
TTKOM Turk Telekom AL 821 55.1%
HALKB T. Halk Bankasi AL 50.96 50.9%
OZKGY Ozak GMYO AL 20.35 63.7%
ISFIN is Fin.Kir. AL 26.44 28.3%
YKBNK Yapi ve Kredi Bankasi AL 499 42.9%
GLCVY Gelecek Varlik Yonetimi AL 103.88 102.5%
CIMSA Cimsa AL 64.4 411%
OYAKC Oyak Cimento AL 31.85 44.6%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfédy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
o

Q, +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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