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GALATA WIND

Galata Wind - Olumlu

Zorlu kosullara ragmen net kar yaratimi

Galata Wind, 2025 3.¢eyrekte 947 milyon TL hasilat, 664 milyon
TL FAVOK ve 292 milyon TL net Kar ile beklentilerimiz dahilinde
sonugclar paylasti.

Enerji piyasasi buyimeye devam ediyor. Turkiye'de kurulu gug
Eylul 2025 itibariyle 121.488 MW'a ulasirken, kurulu gugler
tarafinda gunes 4662, rizgar 1576, hidro 87, kobmur 53 MW
artarken, dogalgaz 190, jeo/bio 82 ve sivi 1 MW azaldi. Sahiplik
bakimindan lisanssiz 4115, 6zel 2823 MW artarken, EUAS 732, YiD
100 MW azalis kaydetti. Blylumelerin devamlihidgini yenilenebilir
enerji icin beklemeyi sturduriyoruz.

Enerji Gretimi canlanmayi surddrQyor. Turkiye'de enerji Uretimi
Eylul 2025 itibariyle 275.265 GWh'a ulasti. Kaynaklar bakimindan
dogalgaz 15420, gunes 8653, rlizgar 3858, jeo/bio 1039, sivi 28
GWh artarken hidro 14576, komur 691 GWh azalis kaydetti.
Sahiplik alaninda ise 6zel 14148, lisanssiz 7468, ihd 429, yid 126
GWh artarken EUAS 8441 GWh azalis kaydetti. Uretimlerin bir
sureligine fiyat davraniglan kaynakli fosil ve akabinde
yenilenebilir enerji tarafina kaymasini bekliyoruz.

Tuketim istahi stirerken fiyatlamalar henuz istenildigi gibi degil.
Turkiye'de elektrik tuketimi %4,1 artisla 273.986 GWh olarak
gergeklesti. 2024 yilinin 347,9 GWh olarak gergeklestigi dikkate
alinarak yiIl sonu hedeflerine ulasma ihtimali artiyor.
Fiyatlamalar tarafinda TL bazli PTF artis gosterse de dolar bazli
son 3 yilin en dusuk seviyelerinden 66 dolarda fiyatlaniyor.
EUAS'In yeni aldid: aksiyonlar yenilenebilir enerji sirketleri igin
fayda goéstermeyeceginden GWIND gibi sirketlerde dikkate
almiyoruz.

GWIND blyumeye devam ediyor. 30 Eylul 2025 itibariyle 354,2
MW kurulu glce sahip GWIND 6zelinde Uretimler artmaya
devam ediyor. RES 6zelinde Uretim %20,71 artisla 647 GWh'a
ulasirken GES 6zelinde ise Uretimler %2,33 artisla 44 GWh'a
yukseldi. Toplama baktigimizda ise Uretim %15,53 artisla 692
GWh seviyesinde gercgeklesti. 3.ceyrekte ise Gretimin %48 artisla
270 GWh olarak kaydedildigini belirtmek isteriz. GWIND hem
portfoyd hem Uretimleriyle blytmeye devam edecek.

Yatirimlar devam ediyor. Sirket yatirim déneminde faaliyetlerini
surdudrayor. 2026-2027 yillarinda 354,2 MW kapasiteyi 576,8
MW'a yukseltmeyi, 2030'da da 1086,8 MW hedefliyor. Sirket
6zelinde blyume istahini olumlu karsiliyoruz. Kendisinden 3
tane daha yaratmayi —-normal kosullarda- hedefliyor.

GWIND 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte
yatirm istahi siregeldikge finansallarin bliyimeye devam
edecegini degerlendiriyoruz. Yenilenebilir enerji sektérinde
6nemli bir kiiresel oyuncu olmaya hazirlaniyor olacaktir.

5 Kasim 2025
Son Fiyat 25,82
BiILANCO PUANI 2,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 13.943
Piyasa Degderi (mIn $) 332
F/K 18,29
FD/FAVOK 9,45
PD/DD 1,04
Hisse Sayisi (mlIn lot) 540
FDPO (%) 29,96
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 78
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 7,73 -6,21 -20,61
XELKT'E GORE 0,88 -15,75 -39,75
Nominal (TL) 9,59 -4,30 7,05

Nominal (USD) 8,63
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapl:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

GALATA WIND

SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Mariji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

5,95
-1,69
-6,77
2,46
-7,76
-13,93

972,29
-254,23
1,67
508,18
15,58

6,06
6,06
-26,55
13,63
-38,91
44,11

PUAN

0,5
0,0
0,0
1,0
0,0
0,0

PUAN

PUAN

0,5
0,0
0,0
1,0
0,0
0,5

2,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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