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CWIND 27 Subat 2026
Zayif sonuglar, gugli hikaye Son Fiyat 26,66
Galata Wind, 4C25'te 610,92 milyon TL hasilat, 380,02 milyon TL FAVOK | Piyasa Degeri (milyon TL) 14,396
ve 78,47 milyon TL net kar ile beklentiler dahilinde hasilat ve FAVOK, Piyasa Degeri (milyon USD) 327,4
beklentilerimizin altinda net kar agikladi. F/K 17,03
Yenilenebilir Enerjinin tGretimdeki payi artmaya devam ediyor. FD/FAVOK 7,90
PD/DD 1,02
2025 yilinda Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 362.992 GWh saat Hisse Sayisi (milyon lot) 540,00
olmustur. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan uretim ise 157.756 GWh
olarak gergeklesmis ve pastanin %44'Gnu olusturmustur. RES'lerden FDPO (%) 29,94
Uretim 6zelinde %8,97'lik artis, GES'lerden Uretim 6zelinde ise %36,97'lik GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 207,9
artis kaydedilmistir. 2025 yilinda Turkiye'de toplam elektrik tuketimi ise
%3,82 artisla 361,2 GWh saat olarak gergceklesmistir. .
FIYAT
Mersin RES liderlik etti. PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY
Sirket'in kurulu guc portfoyline gére RES'lerin belirleyici olmaya devam BiSTI00'E GORE -10.34 N2 -4159
ettigi gorullyor. 4C25 6zelinde bakildiginda RES'lerdeki toplam elektrik
Uretimi 4C24'e gore %12,13 dlsusle 179.207 MWh olarak gerceklesti. Sah Nominal (TL) 1.52 19.66 4.46
RES'teki zayif Uretimi, Mersin RES dengelemeye calisti. GES'ler 6zelinde
ise 4C24'e paralel seviyede Uretimler gergeklesti. Nominal (USD) 0.40 16.38 -16.08
PTF zayif seyrini strdurayor.
2025 o6zelinde Pi Takas Fi 2024 %1,70 d le 67,095 ORTAKLIK YAPISI %
6zelinde Piyasa Takas Fiyati 'e gore %], ususle 67, ” .
USD/MWh olarak gerceklesti. 2025 4. Ceyrekte ise Piyasa Takas Fiyati Dggan Holding A5 70,00
%3,01 azalarak 67,89 USD/MWh oldu. Taspinar RES+GES, Corum GES ve | DI9er 30,00
Erzurum GES YEKDEM kapsaminda olsalar da Mersin RES ve Sah RES'in 160,00
Urettigi elektrigi Piyasa Takas Fiyatindan satiyor olmasi sirketin PTF
duyarlihgini artiriyor. 150,00
Finansallarda sinirli da olsa daralma gézleniyor. 140.00
Gegtigimiz yillara kiyasla dusuk Taspinar ve Sah Uretimleriyle birlikte
zayIf PTF sebebiyle hasilat 4C25'e 4C24'e oranla %19,08 azalisla 610,92 130,00
milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK ise %15,57 azalarak 380,02 milyon
TL oldu. Genel yonetim giderleri ve esas faaliyet disi finansal giderlerin 120,00
etkisiyle Net Kar %68,61 dususle 78,47 milyon TL olarak gergeklesti. 110.00
Karhlik tarafinda PTF etkisi gérantyor.
100,00
Karhhk tarafinda ise karisik bir gorinim hakim. Brit Kar marji 4C25'te
4G24'e kiyasla %9,63 azalarak %36,32, FAVOK marji %2,59 artis ile %62,21, 90,00
Net Kar marji ise %20,27 azalarak %12,84 olarak gerceklesti. PTF'in zayif
seyri ve maliyetlerdeki artisin Brut Kar marjini baskiladigini, genel 80,00
yonetim giderleri ve esas faaliyeti disi finansal giderlerin etkisiyle de Net LW W] W] wwwm Wm0
Karin énemli bir oranda dastigunu géruyoruz. RRRIKRKIRIIRKRLR SR
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Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMSUZ buluyoruz. 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 <
4C25'te hasilat ve FAVOK beklentiler dahilinde gergeklesirken net kar
tarafinda beklentimizin altinda kalan bir performans gértyoruz; bunda e GWIND e XU 100
ozellikle zayif PTF seyri ve Uretim tarafindaki gerileme etkili oldu. 2025
genelinde Piyasa Takas Fiyati'nin yillik bazda dusus gdstermesi ve 4.
ceyrekte de zayif kalmasi, YEKDEM kapsami disinda kalan Mersin RES
ve Sah RES kaynakli PTF duyarlihgini artirarak karhligr baskiladi. Ayrica
Tagpinar ve Sah RES'teki duUsuUk uretim performansi hasilati asagi
cekerken, genel yonetim giderleri ve finansal giderlerdeki artis net
kardaki sert daralmayi beraberinde getirdi. Buna karsin Turkiye'de
yenilenebilir enerjinin toplam Uretimdeki payinin artmaya devam
etmesi, RES ve 6zellikle GES tarafindaki gugld buyUime egilimi sektorel
gorinUmu destekliyor. Sirket 6zelinde ise 2030 projeksiyonunda kurulu
glicuin 1089,8 MW seviyesine ¢ikarilmasi yatirimlari, mevcut kisa vadeli
baskilara ragmen bulUyUme hikayesinin ve kapasite artisi odakl
stratejinin devam ettigini gosteriyor.
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160.00
Hisse Adi Galata Wind Enerji
140.00
Sektor Enerji
Halka Agiklik Orani 30.0%  120.00
Kurulug Tarihi 11.04.2006
100.00
Yasi 20
Personel Sayisi 66  80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyati 2666 4000
Giinlitk Getiri 254 5000
Haftalik Getiri 4.55
- 0.00
Aylik Getiri 1.52 & &
Goéreceli Getiri 2.03 bgw-m e
Yillk En Diisiik - En Yiiksek 20062902 v
Yilik Ortalama Fiyat 2437

Ozet Bilanco

Dénen Varliklar 2,190 1,599 37.00
Nakit ve Benzerleri 1,187 891 3329
Stoklar 4 6 -20.47
Ticari Alacaklar 284 330 -13.90

Duran Varliklar 18,149 17,232 5.32
Maddi Duran Varliklar 11,487 11,171 2.84
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6,097 5,568 9.51

Aktifler 20,339 18,830 8.0l

Kisa Vadeli Yikiimlilikler 886 960 -7.71

Uzun Vadeli Yikimlilikler 5324 4,404 20.88

Toplam Borg 6,209 5,364 15.76

Net Borg 1,492 972 53.43

Sermaye 540 540 0.00

Ozkaynaklar 14,129 13,466 492

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran 247 1.67 0.81
Likit Oran 247 1.66 0.81
Degerleme
FIK 17.03 12.89 4.14
PD/DD 1.02 0.98 0.04
FD/FAVOK 7.90 6.77 1.13
Karlilik
Ozsermaye Karlilig 6.08 6.36 -0.28
Aktif Karlilik 4.26 472 -0.46
Briit Kar Marji 45.80 48.29 -2.49
Net Kar Marji 28.76 3293 -4.17
FAVOK Marji 68.43 70.06 -1.63
Biiyiime
Net Kar Biiyiime -22.59 -8.94 -13.66
FAVOK Bilyiime -6.05 352 253
Ozsermaye Biiyiime 323 39.40 -36.17
Aktif Biylime 4.92 52.73 -47.80
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 265.62 221.61 44.02
Alacak Devir Hizi 10.20 10.67 -0.47
Ticari Borg Devir Hizi 13.16 14.40 -1.25
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Net Satiglar
Yurt igi Satiglar
Yurt Digi Satiglar
Diger Satiglar
Satiglarin Maliyeti
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Ozet Bilanco

2,940 2,232 3,095 31.73 -5.01
0 0 0 ad ad

0 0 0 ad ad

0 0 0 ad ad
1,593 1,154 1,470 38.07 838
0.00 0.00 0.00 ad ad
0.00 0.00 0.00 ad ad
1,346 1,078 1,625 24.95 -17.13
299 187 296 59.56 0.78
1,048 890 1,328 17.67 -21.12
964 673 813 43.20 18.58
2,012 1,563 0 28.66 ad
1,360 1,180 1,575 15.28 -13.61
845 735 1,092 15.03 -22.59
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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