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1 Temmuz ile biten haftada yabancilar:

¢ 178,3 milyon dolar hisse senedi satin aldilar
e 493,01 milyon dolar repo dahil DIBS satis gerceklestirdiler

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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Yabancilarin kireselde risklerin azaldigi iceride ise i¢ dinamiklerimize déondigimuz
kosullar altinda portféy girislerini sirdurduklerini izlemekteyiz. Mart sonrasindaki
sUrecte yabancilarin net girisi 2,07 milyar dolar olarak gerceklesirken siyasi riskleri bir
kenara koyup ek bir sok olmamasi durumunda not artirrmi ya da faiz indirim
dongusune gecilip saglikli bir strecten gecilirse devamliligi beklemekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri
(stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)
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DIBS piyasas! tarafinda ise faiz indirimi beklentisiyle beraber yabanci nezdinde
pozisyonlanmalarda artiglar sonrasinda sinirl satiglar izlemekteyiz. Enflasyon ve faiz
indirimi dogrultusunda pozisyonlanmalarda degisimin devamini beklemekteyiz.
Getiri egrisindeki asadi yénlU beklentinin DIBS nezdinde pozisyonlanmalarda artis
gormeyi olagan akis dahilinde gerceklesmis olup kisa vadeli minér degisimleri
saghkli bulmaktayiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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Faiz istatistiklerinde 11 Temmuz haftasi itibariyle:

o lhtiyag 135 baz puan artisla %75,16

e Tasit 117 baz puan artisla %45,65

e Ticari 272 baz puan dususle %55,16

e Tuketici 199 baz puan artisla %73,99

o Konut 38 baz puan dususle %42,7 olarak gergeklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde dalgalanma seyri stirecek olup tasit ve konutta dalgalanma

yogun olmakla beraber ticari tarafta %55, tlketici ve ihtiya¢ nezdinde %70 Uzeri
yapinin yumusak inis olusmadik¢ca devam edecegdini degerlendirmekteyiz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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Kar payi istatistiklerinde 11 Temmuz haftasi itibariyle:

 Ihtiyag 310 baz puan artisla %55,01

e Tasit 255 baz puan dususle %43,06

o Konut 241 baz puan dusuUsle %43,04

e Ticari 23 baz puan dUsusle %62,9

e Tuketici 55 baz puan artisla %47,49 olarak gergeklesti.

Faiz nezdindeki ayni hususlari sdylemeye devam ediyoruz. Tasit ve konut

dalgalanmaya devam etmekle birlikte ihtiyac ve tuketici nezdinde %50, ticari
nezdinde %40 Uzerindeki seyrin sUirmeye devam edecedini tahmin ediyoruz.
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Grafik-5: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Rezerv istatistiklerinde 11 Temmuz haftasi itibariyle

e Brit rezervler 1,8 milyar dolar artisla 166,2 milyar dolar

e Doviz rezervi 1,8 milyar dolar artisla 81,6 milyar dolar

e Altin rezervi 100 milyon dolar artisla 84,7 milyar dolar

¢ Net uluslararasi rezervler 2,3 milyar dolar artisla 59,7 milyar dolar

¢ Net rezerviler 2,1 milyar dolar artigla 51,7 milyar dolar
e Swap harici net rezervler 29 milyar dolar artisla 41 milyar dolar olarak

gerceklesti

Sinirh montanda portfoy girisleriyle istikrar kazanma c¢abasi kaldig1 yerden devam
ediyor. 18 Temmmuz haftasinda da bir miktar dengeli girisler takip etmek muhtemel

gérunuyor.
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Grafik-6: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Surecler bakimindan meydana gelen i¢ ve kuresel jeopolitik degisimlerin yarattigi
belirsizlik, tuzel sirketlerin déviz agik pozisyonlari ve benzeri sonuglar dogrultusunda
doviz tevdiat hesaplari 1,36 milyar dolar artis kaydetti. Ttzel kisilerden 1,49 milyar
dolar giris olurken gercgek kisiler 3 haftadir ¢ikmaya devam ederek bu hafta 133
milyon ¢ikis yaptilar.

Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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