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14 Kasim ile biten haftada yabancilar:

¢ 158,82 milyon dolar hisse senedi satisi gerceklestirdiler.
e 499,79 milyon dolar repo dahil DIBS alisi gerceklestirdiler.

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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Ekim sonrasinda Kasim ayinda gectigimiz hafta yabanci yatirimci satis yonlu
pozisyon izlese de 6nUmuzdeki donemde yabanci nezdinde ilk asamada Ekim
cikislarinin telafi edilecegini dUsunurken orta uzun vade igin ise major bir gelisme
olmamasi durumunda pozitif seyrin surecegini dusinmekteyiz. Ge¢tigimiz
dénemlere kiyasla ise giris ¢ikis islemlerindeki hacimde gérece daralma gérsek de
hem yapisal degisimler hem de makro veriler isiginda pozitif tarafta yer almaktayiz.
Yabancilar yilbasindan bu yana 1,457 milyar dolar alis gergeklestirirken 2025
3.ceyrek sonrasi ise 370 milyon dolar satis gerceklestirdiklerini izlemekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)

25,000.00 3,000.00

2,000.00

20,000.00

295, 79 1.000.00

15.000.00

10,000.00

2,000 O
5,000.00

-3 000,00

— DIBS Kesin Akm , Net Degigim) — 5] K5 AR, S 10k)

DIBS piyasasinda ise Ekim boyunca beklentimiz dahilinde volatil seyrin ardindan
risk unsurlarinin gérece azalmasiyla beraber yil boyu stren yabanci ilgisinin haftalik
anlamda yeniden canlandigini gérmekteyiz.. Onimiizdeki dénemde ek bir gelisme
olmadigi takdirde yabanci ilgisinin yeniden olusmasini beklemekteyiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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Faiz istatistiklerinde 14 Kasim haftasi itibariyle:

o lhtiyac 93 baz puan azalisla %65,43

e Tasit 125 baz puan azalisla %35,37

e Ticari 196 baz puan artisla %47,67

e Tuketici 91 baz puan azalisla %64,2

¢ Konut 9 baz puan artisla %37,87 olarak gergeklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngusuUne gecis ¢ercevesinde kademeli bir

sekilde asagiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiyag ve tuketici 6zelinde %60,
ticari 6zelinde %50'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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Kar payi istatistiklerinde 14 Kasim haftasi itibariyle:

o lhtiyag 215 baz puan azalisla %48,68

e Tasit 173 baz puan azaligla %26,23

o Konut 24 baz puan azalisla %38

e Ticari 176 baz puan azaligla %47,85

e Tuketici 239 baz puan azalisla %40,93 olarak gergeklesti.

Kar payi istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngustne gegis ¢ercevesinde kademeli

bir sekilde asagdiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiya¢ ve tuketici 6zelinde
%50'nin altl, ticari 6zelinde %55'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-5: Mevduat Faizi istatistikleri (seviye, akim)
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Mevduat faizleri istatistiklerinde 14 Kasim haftasi itibariyle:

e Avro 2 baz puan azaligla %0,32
e TL 69 baz puan azalisla %42,83
e Dolar 41 baz puan artisla %1,59 olarak gerceklesti.

Makroekonomik cercevede faiz indirim dongusuyle birlikte TL tarafta gorece TLREF'e

dogru yonelim beklemekle birlikte DTH talep varhigi ile dolar mevduatin %T'ler
bandinda avro tarafinda ise yatay seyrin strecegdini degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Rezerv istatistiklerinde 14 Kasim haftasi itibariyle

e Brit rezervier 1,9 milyar dolar artisla 187,4 milyar dolar

e Doviz rezervi 1,9 milyar dolar azalisla 80 milyar dolar

e Altin rezervi 3,8 milyar dolar artisla 107,4 milyar dolar

¢ Net uluslararasi rezervler 1,1 milyar dolar azaligsla 72,2 milyar dolar

o Net rezervler 1 milyar dolar azaligla 72 milyar dolar

e Swap harici net rezervier 600 milyon dolar azalisla 57,8 milyar dolar olarak
gergeklesti.

Altin etkisi faktora ile normalize seyir takip ediyoruz. TCMB'nin 6zellikle doéviz

destegiyle birlikte 60 milyar dolar barajinda kalici hale gelerek 6nimuzdeki dénem
risklere hazirlikli olmasi gerekiyor.
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Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Altindaki hareketlerin devam etmesiyle tekrardan girisler takip ettik. Bu dogrultuda
14 Kasim haftasinda gercgek kisilerden 563, tizel kisilerden 179 milyon dolar olmak
Uzere toplamda 742 milyon dolar giris izledik. Gergek kisilerde 3 haftadir araliksiz
giris devam ediyor.

Grafik-8: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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