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17 Ekim ile biten haftada yabancilar:

¢ 178.03 milyon dolar hisse senedi satisi gerceklestirdiler.
¢ 151.08 milyon dolar repo dahil DIBS alisi gerceklestirdiler.

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)

45,000.00

40,000.00

35,000.00
400.00

30,000.00
200.00
25,000.00

Y . I| I"|’|I|
H |I||I| ||
20,000.00

< <
&

0.00

-200.00
15,000.00

-400.00
10,000.00

5,000.00 -600.00

0.00 -800.00

mmmmmmmmmmmmmm

024
02
02
02
02
02

R oL o GGl o ey el 8 Gl

0L
02
02
03

26.09.202:
17.10.202!

23
13
03
24
17
07
28
19
09
30
1-
1.
1.
2
3
3
2%
15
05.
26
I 16
0¢
2
19
10.
31
21
12
02
2
13
04
17
07
28
21
13-06

isse(Net Deisim) s Hisse(Stok)

Kuresel piyasalardaki teknoloji hisseleri 6nculigunde ara ara belirsizlik ortami da
olsa yukari yonlu harekete korelasyonumunuz olmamasindan dolayi
katilamamistik. Kendi i¢ dinamiklerimiz esliginde Agustos sonrasindaki sUrecte
baskili seyrin sirdigunu ve risk istahinin azaldigini izlerken gelismelere paralel
olarak son 3 haftadir para ¢ikisi gézlemlemekteyiz. Makro verileri ikincil plana atan
ve siyasi gelismelere odaklanan yabanci yatirrmci nezdinde yarin gerceklesecek
dava sonrasinda yénelimin seyrinde orta vade i¢cin netlesme beklemekteyiz.
Agustos'un son haftasi itibariyle para cikisi 633 milyon dolar olarak gerceklesirken
Mart sonrasi sUrecte para girisi 2,27 milyar dolar / yilbasindan bu yana para girisi ise
1,45 milyar dolar olarak gergeklestigini izlemekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)
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DIBS piyasasinda ise beklentiler dahilinde genel volatilitede artis esliginde
beklentimize paralel sinirli hareketliligin devamini gérmekteyiz. Ekim yogun siyasi
takviminin pozisyonlanmalarda sinirli da olsa etkileri olmasini beklemekteyiz. Siyasi
ve jeopolitik gelismeleri disarida tutarsak ilginin devamini beklemekteyiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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Tasit Ticari Konut e jhtiyac Tuketici

Faiz istatistiklerinde 17 Ekim haftasi itibariyle:

 Ihtiya¢ 50 baz puan azalisla %65,59

e Tasit 37 baz puan azalisla %36,3

o Ticari 18 baz puan azalisla %47,9

e Tuketici 48 baz puan azalisla %64,4

e Konut 13 baz puan azaligla %37,91 olarak gerceklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngusune gecis cercevesinde kademeli bir

sekilde asagdiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiyac ve tuketici 6zelinde %60,
ticari 6zelinde %50'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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Kar payi istatistiklerinde 17 Ekim haftasi itibariyle:

o Ihtiya¢ 14 baz puan artisla %51,05

e Tasit18 baz puan artisla %28,43

o Konut 21 baz puan azalisla %38,49

e Ticari 66 baz puan azalisla %51,66

e Tuketici 35 baz puan azalisla %42,95 olarak gercgeklesti.

Kar payi istatistikleri 6zelinde faiz indirim doéngusune gegis cergcevesinde kademeli

bir sekilde asagdiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiya¢ ve tuketici 6zelinde
%50'nin alti, ticari 6zelinde %55’ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-5: Mevduat Faizi istatistikleri (seviye, akim)
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Mevduat faizleri istatistiklerinde 10 Ekim haftasi itibariyle:

e Avro 36 baz puan artisla %0,79
e TL138 baz puan artisla %43,44
e Dolar 10 baz puan disusle %1,09 olarak gergeklesti.

Makroekonomik gergevede faizindirim déngusuyle birlikte TL tarafta gérece TLREF'e

dogru yonelim beklemekle birlikte DTH talep varhidi ile dolar mevduatin %T'ler
bandinda avro tarafinda ise yatay seyrin strecegini degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Rezerv istatistiklerinde 17 Ekim haftasi itibariyle

e Brit rezervler 8,7 milyar dolar artisla 198,2 milyar dolar

e Doviz rezervi yatay kalarak 87,3 milyar dolar

o Altin rezervi 8,8 milyar dolar artisla 111,2 milyar dolar

e Net uluslararasi rezervler 400 milyon dolar artisla 79,5 milyar dolar

o Net rezerviler 2,1 milyar dolar artigla 69,6 milyar dolar

e Swap harici net rezervler 1,5 milyar dolar artisla 63,3 milyar dolar olarak
gergeklesti.

60 milyar dolar barajini astik. Artik Gzerine doviz bazli koyarak yola devam etmeyi

bekleyebiliriz. Onemli bir miktarda alan yaratimi riskli varliklar igin olumlu
degerlendiriyoruz.
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Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Altin etkisiyle birlikte 13 Haziran haftasindan bu yana en yuksek DTH girisi izliyoruz.
1,22 milyar dolar gergek ve 1,07 milyar dolar tizel olmak Gzere toplamda 2,29 milyar
dolar giris takip edildi.

Grafik-8: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda

3.000

2.000

1.000

o)

-1.000

-2.000

-3.000

-4.000

-5.000

27.06.2025 27.07.2025 27.08.2025 27.09.2025

mGergek mTuzel

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00



[e]
Aﬂnﬂhi HAFTALIK ISTATISTIKLER

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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