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25 Temmuz ile biten haftada yabancilar:

e 205,1 milyon dolar hisse senedi satin aldilar
e 270,9 milyon dolar repo dahil DIBS alisi gerceklestirdiler.

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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ic dinamikler dogrultusunda fiyatlamasina devam eden ve Mart sonrasi stiregte MSCI
GOU ve MSCI Dunya endekslerine gére negatif ayrisan endekste farkin kapanma
¢abasi igerisinde oldugu kosullar altinda yabancinin ilgisinin devamini izlemekteyiz.
Mart yabanci cikisindan sonraki strecte yabancinin toplam 2,48 milyar dolar alim
yaptigini gérmekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri
(stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)
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DIBS piyasasinda ise trade in devam ettigini ve yabanci nezdinde cazipligini
korudugunu goérmekteyiz. Hareketlerin sinirli oldugunu fakat patikay! etkileyecek
makro veriler 6ncesi ve sonrasi haftasinda gérece daha ylksek hareketliligi
olagan bulmaktayiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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e htiyag —e=——Tasit Ticari Taketici Konut

Faiz istatistiklerinde 25 Temmuz haftasi itibariyle:

e |htiyag 97 baz puan dusUsle %72,17

e Tasit 40 baz puan artisla %45,03

e Ticari 215 baz puan dususle %52,86

e Tuketici 120 baz puan dusuUsle %71,13

¢ Konut 67 baz puan dususle %41,9 olarak gergeklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde dalgalanma seyri stirecek olup tasit ve konutta dalgalanma

yogun olmakla beraber ticari tarafta %55, tlketici ve ihtiya¢ nezdinde %70 Uzeri
yapinin yumusak inis olusmadik¢ca devam edecegdini degerlendirmekteyiz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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e |tiyaG  em——Tasit Konut Ticari Tuketici

Kar payi istatistiklerinde 25 Temmuz haftasi itibariyle:

o lhtiyac 89 baz puan artisla %54,03
e Tasit 127 baz puan dususle %41,34
e Konut 3 baz puan dususle %42,55
e Ticari 252 baz puan artisla %59,85
e Tuketici 8 baz puan artisla %46,98 olarak gergeklesti.

Faiz nezdindeki ayni hususlari sdylemeye devam ediyoruz. Tasit ve konut

dalgalanmaya devam etmekle birlikte ihtiya¢c ve tuketici nezdinde %50, ticari
nezdinde %40 Uzerindeki seyrin sUrmeye devam edecedini tahmin ediyoruz.
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Grafik-5: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Net Uluslararasi Rezerv Net Rezerv Swap Hari¢ Net Rezerv

Rezerv istatistiklerinde 25 Temmuz haftasi itibariyle

e Brut rezervler 3,2 milyar dolar artisla 171,6 milyar dolar

e Doviz rezervi 3,3 milyar dolar artisla 86,6 milyar dolar

o Altin rezervi 100 milyon dolar dususle 85,2 milyar dolar

o Net uluslararasi rezervler 1,6 milyar dolar artisla 64,3 milyar dolar

o Net rezervler 100 milyon dolar artigla 53,6 milyar dolar

e Swap harici net rezervler 2,4 milyar dolar artisla 46,7 milyar dolar olarak
gerceklesti

istikrarh artislar dogal olarak blyUk élctide 19 Mart sonrasi kaybedilmis kismin biyuk
bir noktasal alimini takip ediyoruz. Esas istikrar artik bu faiz indirimi sonrasi olup
olmayacagini gézlemliyor olacagiz. Giris verilerinde dengelenme takip edilse de bu
veri setini faiz indirim sonrasi etkilesimi yorumlayabilmek icin en az 4 veri setine

ihtiyag var.
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Grafik-6: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Faiz indirim cercevesinde beklentiler alinir mantigiyla DTH'lara son 3 haftadir giris
oldugunu takip ediyoruz. Temmuz ayinda ilk hafta sert ¢ikis olsa da son 3 haftalik
giris 4,56 milyar dolar olarak gercgeklesti. Tuzelden sert girisler 1,13 milyar dolar ile
sUrerken gercgek kisilerde girisler 83 milyon dolar olarak sonuglandi. 25 Temmuz
haftasinda kiimule tutar 1,21 milyar dolar oldu. Bir miktar para piyasasi ve KKM'lerden
¢ikan gelirin buraya kayisini takip edebiliriz.

Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00




