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26 Eylul ile biten haftada yabancilar:

¢ 158.7 milyon dolar hisse senedi alisi gerceklestirdiler.
e 415.7 milyon dolar repo dahil DiBS alisi gerceklestirdiler.

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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Siyasi akis, jeopolitik tansiyonda yeniden yukselis, hem ABD hem de i¢ tarafta yogun
haber akisinin devaminin ardindan yabanci nezdinde pozisyonlanmalara
baktigimizda hafif de olsa alis yonli pozisyonlanmalarini surdlGrddgund
izlemekteyiz. Onimuzdeki dénemde ise ézellikle Cuma ginu gelecek enflasyon
verisi ve yogun Ekim takviminin yabanci nezdinde egilimi belirleyecek unsurlar
olmasini beklemekteyiz. Son hafta islemiyle beraber yilbasindan bu yana toplam
yabanci girisi 1,82 milyar dolar olarak gerceklesirken Mart sonrasi yabanci girisi ise
2,64 milyar dolar olarak gergeklestigini gérmekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri (stok, net degdisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)
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DIBS piyasasinda ise yabanci ilgisinin devam ettigini izlemekteyiz. Haber akisi
yogunlugu ve jeopolitik tansiyonun yabanci nezdindeki majér yénelimini
degistirmedigini izlerken Cuma gelecek enflasyon verisi ve Ekim yogun siyasi
takviminin pozisyonlanmalarda sinirli da olsa etkileri oimasini beklemekteyiz. Siyasi
ve jeopolitik gelismeleri disarida tutarsak ilginin devamini beklemekteyiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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Faiz istatistiklerinde 26 Eylul haftasi itibariyle:

o lhtiyac 124 baz puan azalisla %65,19

e Tasit 98 baz puan azalisla %39,82

e Ticari 90 baz puan azaligla %47,56

e Tuketici 135 baz puan azaligsla %64,09

o Konut 53 baz puan azalisla %38,12 olarak gerceklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngusuUne gecis ¢ercevesinde kademeli bir

sekilde asagiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiyag ve tuketici 6zelinde %60,
ticari 6zelinde %50'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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Kar payi istatistiklerinde 26 EylUl haftasi itibariyle:

o lhtiyag 242 baz puan azalisla %51,98

e Tasit 109 baz puan artisla %42,29

e Konut 128 baz puan azalisla %37,55

e Ticari 107 baz puan azalisla %51,49

e Tuketici 144 baz puan azaligla %43,69 olarak gercgeklesti.

Kar payi istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngustne gegis ¢ercevesinde kademeli

bir sekilde asagiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiya¢ ve tlketici 6zelinde
%50'nin alti, ticari 6zelinde %55’ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-5: Mevduat Faizi istatistikleri (seviye, akim)
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Mevduat faizleri istatistiklerinde 26 Eylul haftasi itibariyle:

e Avro 9 baz puan artisla %0,38
e TL147 baz puan artisla %42,09
e Dolar 79 baz puan artisla %1,72 olarak gergeklesti.

Makroekonomik gergevede faizindirim déngusuyle birlikte TL tarafta gérece TLREF'e

dogru yonelim beklemekle birlikte DTH talep varhidi ile dolar mevduatin %Tler
bandinda avro tarafinda ise yatay seyrin strecegini degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Rezerv istatistiklerinde 26 EylUl haftasi itibariyle

e Brit rezervler 4,1 milyar dolar artisla 182,95 milyar dolar

e Doviz rezervi 1,6 milyar dolar artisla 86,7 milyar dolar

e Altin rezervi 2,5 milyar dolar artisla 96,3 milyar dolar

o Net uluslararasi rezervler 2,4 milyar dolar artisla 72,7 milyar dolar

o Net rezerviler 2,3 milyar dolar artigla 61 milyar dolar

e Swap harici net rezervler 4,1 milyar dolar artisla 57,2 milyar dolar olarak
gergeklesti.

ic gelismelerle dalgalanan swap harici net rezerv hizli sekilde toparlanarak canland..

Onimuzdeki ddnemde yeni aksiyonlarla birlikte swap harici net rezerv seviyesinin
60 milyar dolar bandini asarak 19 Mart seviyesinin Uzerine ge¢gmesini bekliyoruz.
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Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Gegici zirveden donUs hareketi takip ettigimiz bu gunlerde doéviz tevdiat
hesaplarinda yeniden cikisin gerceklestigini takip ediyoruz. 26 Eylul ile biten haftada
838 milyon dolar gercek, 501 milyon dolar tuzel kisilerden olmak Gzere toplamda
1,339 milyar dolarlik bir ¢ikis oldu. EylUl ay1 6zelinde ise DTH girisi net 4,15 milyar dolar
olurken 821 milyon dolari gergek, 3,33 milyar dolari tuzelden takip edildi.

Grafik-8: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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