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28 Kasim ile biten haftada yabancilar:

¢ 921 milyon dolar hisse senedi satisi gerceklestirdiler.
e 5945 milyon dolar repo dahil DIiBS alisi gerceklestirdiler.

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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Risk unsurunun yil boyuna kiyasla azaldigi, Ekim-Kasim enflasyonunun dusuk geldigi
senaryoda Kasim enflasyonu éncesindeki verilere baktigimizda énden fiyatlamali veriye
ragmen yabanci nezdinde hisse senedi islemlerinde beklenen istahin hala zayif oldugunu
izlerken Kasim ayinin Tlbin boélgesindeki zorlanmayla beraber kaliciliktan uzak bir seyir
izledigini izlemekteyiz. Kasim enflasyonu sonrasinda piyasada faiz indirim beklentisi 200 baz
puan seviyesine ciksa da gida enflasyonunun negatif gelmesiyle beraber gida perakende
gibi endeks agirligi yuksek hisse senetlerinde satisa paralel guclu bir enflasyon fiyatlamasi
yapilamadigini ve yeniden 11bin bélgesinin sorgulandigini izledik. &zet ge¢cmek gerekirse
Kasim ayinin beklentilerden uzak oldugunu Aralik ayi i¢in ise enflasyon verisiyle beraber
pozitif etki olusturmasini beklerken , ilk asamada beklentilerden uzak kaldigini gézlemledik.
Orta -Uzun vade igin senaryomuz pozitif devam ederken yabanci islemlerinin hizlanmasi ve
devam etmesi icin T1bin bolgesi kaliciligini takip etmekteyiz. CDS dislsu , dezenflasyonist
slire¢ ve siyasi volatilitenin ortadan kalkmasiyla beraber gecikmeli de olsa pozitif trendin
slirecegini beklemekteyiz. Yabanci 6zelinde ise islem &zetlerine baktigimizda yilbasindan bu
yana 1,52 milyar dolar hisse senedi alis islemi gerceklesirken 4.ceyrek doneminde ise 309
milyon dolar satis gergeklestirdigini izlemekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)
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DIiBS piyasasinda ise Ekim boyunca beklentimiz dahilinde volatil seyrin ardindan risk
unsurlarinin gdrece azalmasiyla beraber yil boyu suiren yabanci ilgisinin haftalik anlamda
yeniden canlandigini gérmekteyiz.. ®niimuzdeki dénemde ek bir gelisme olmadigi takdirde
yabanci ilgisinin yeniden olugsmasini beklemekteyiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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Faiz istatistiklerinde 28 Kasim haftasi itibariyle:

o Ihtiyag 24 baz puan azalisla %65,37

e Tasit 242 baz puan azalisla %32,69

e Ticari 21 baz puana azaligla %47,44

e Tuketici 52 baz puan azalisla %63,96
o Konut yatay %37,7 olarak gerceklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngusune gecis cercevesinde kademeli bir

sekilde asagiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiyag ve tuketici 6zelinde %60,
ticari 6zelinde %50'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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Kar payi istatistiklerinde 28 Kasim haftasi itibariyle:

o Ihtiyag 259 baz puan azalisla %45,84

e Tasit 203 baz puan azalisla %23,66

e Konut 27 baz puan azaligla %37,77

e Ticari 185 baz puan azalisla %48,32

e Tuketici 173 baz puan azalisla %38,84 olarak gerceklesti.

Kar payi istatistikleri 6zelinde faiz indirim doéngusune gegis cergcevesinde kademeli

bir sekilde asagiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiya¢ ve tlketici 6zelinde
%50'nin alti, ticari 6zelinde %55’ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-5: Mevduat Faizi istatistikleri (seviye, akim)
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Mevduat faizleri istatistiklerinde 28 Kasim haftasi itibariyle:

e Avro 23 baz puan azalisla %0,39
e TL 241 baz puan artisla %43,85
o Dolar 91 baz puan azalisla %1,08 olarak gergeklesti.

Makroekonomik gergevede faizindirim déngusuyle birlikte TL tarafta gérece TLREF'e

dogru yonelim beklemekle birlikte DTH talep varhidi ile dolar mevduatin %T'ler
bandinda avro tarafinda ise yatay seyrin strecegini degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Rezerv istatistiklerinde 28 Kasim haftasi itibariyle

e Brit rezervler 2,6 milyar dolar artisla 183,2 milyar dolar

e Doviz rezervi 600 milyon dolar azalisla 75,6 milyar dolar

e Altin rezervi 3,3 milyar dolar artisla 107,6 milyar dolar

¢ Net uluslararasi rezervler 2,5 milyar dolar artisla 72,5 milyar dolar

¢ Net rezervler 2,7 milyar dolar artisla 72,1 milyar dolar

e Swap harici net rezervler 2,7 milyar dolar artisla 57,7 milyar dolar olarak
gergeklesti.

Altin etkisi faktora ile normalize seyir takip ediyoruz. TCMB'nin 6zellikle doéviz
destegiyle birlikte 60 milyar dolar barajinda kalici hale gelerek 6nimuzdeki dénem
risklere hazirlikli olmasi gerekiyor.
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Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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hareketlerin devam etmesiyle tekrardan girisler takip ettik. Bu dogrultuda
haftasinda gercgek kisilerden 1, tiizel kisilerden 319 milyon dolar olmak tizere

toplamda 320 milyon dolarlik bir giris oldu. Ortalama kendisini yukariya atarak 600
milyon dolara yéneldi.

Grafik-8: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331
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