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29 Agustos ile biten haftada yabancilar:

¢ 139,6 milyon dolar hisse senedi satisi gerceklestirdiler.
e 762,3 milyon dolar repo dahil DiBS alisi gerceklestirdiler.

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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GUclu agustos ayinin son haftasinda Eylul takvimine girerken i¢ tarafta siyasi
belirsizliklerin hentz olusmadigi ortamda 29 Agustos haftasinda 9 haftalik net alim
maratonundan sonra yabancinin TL bazl zirvelere yaklasmamizi takiben satis
yénine gectigini gérmekteyiz. icinde bulundugumuz hafta da siyasi akis geregi
satislari takip ederken net verileri haftaya gorecegiz. Eylul ayinin hem kiresel hem
de iceride makro ve haber akisi agisindan yogun oldugun belirtirken
pozisyonlanmalarin ve girisin gegtigimiz déneme gére goérece sinirli ilerlemesini
beklerken haber akislarinin 8nem arz ettigini belirtmek isteriz. Yilbasindan bu yana
baktigimizda ise yabancilarin net 1,95 milyar dolar alis yaptigini gérmekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri
(stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)

25,000.00 3,000.00

2,000.00
20,000.00

1,000.00

15,000.00

-1,000.00
10,000.00

-2,000.00

5,000.00

-3,000.00

-4,000.00

J‘
J‘

W P P P P P g
'9’\9'9'\9“

5

S
U o7 o 0 9 o o & Y o & 3 S & &
ISR A R IR N R N N

M A AR M N R A M i i ’{“ e"’

J‘
3
%
%,
%

s DiBS(Repo Dahil , Net Degisim)

DIBS(Repo Dahil , Stok)

DIiBS piyasasinda ise trade islemlerinin devam ettigini ve yabanci nezdinde
cazipligini korudugunu gérmekteyiz. Gectigimiz hafta ek siyasi akis gérmezken
Eylul beklentisiyle pozisyonlarda artis gérurken guncel olaylar dahilinde
pozisyonlanmalarda volatilitenin artmasini beklemekteyiz. Ge¢tigimiz hafta
yabancinin net alisi 763,2 milyon dolar olarak gergeklesti.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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Faiz istatistiklerinde 29 Agustos haftasi itibariyle:

o Ihtiyag 90 baz puan disusle %68,53

e Tasit 256 baz puan dusuUsle %39,62

e Ticari 167 baz puan dususle %49,05

e Tuketici 102 baz puan dususle %67,29

e Konut 47 baz puan dususle %39,56 olarak gergeklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngusune gecis cercevesinde kademeli bir

sekilde asagdiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiyac¢ ve tuketici 6zelinde %60,
ticari 6zelinde %50'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)

65,00
60,00
.__—-\56,51
55,00
5394
50,00
46,25
4500 /\WS
40,00 3.8
35,00
30,00
N &% £ 8 B 8§ & & N B
o g 3 o o ®© ® o o o
o o R S N S o o ® ®
[N}
S N N S S S S S S S
al o n 9 (0 o G & 0
= jhtiya¢ ==—Tasit Konut Ticari Tuketici

Kar payi istatistiklerinde 29 Agustos haftasi itibariyle:

ihtiyag 135 baz puan dusUsle %56,51

Tasit 79 baz puan artisla %43,35

Konut 23 baz puan disutsle %39,58

Ticari 222 baz puan dususle %53,94

Tuketici 122 baz puan disusle %46,25 olarak gercgeklesti.

Kar payi istatistikleri 6zelinde faiz indirim déngustne gegis ¢ercevesinde kademeli
bir sekilde asagiya inis takip ediyoruz. Bu dogrultuda ihtiya¢ ve tlketici 6zelinde
%50'nin altl, ticari 6zelinde %55'ler bandinda takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-5: Mevduat Faizi istatistikleri (seviye, akim)
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Mevduat faizleri istatistiklerinde 29 Agustos haftasi itibariyle:

e Avro 5 baz puan artigsla %0,41
e TL 57 baz puan artisla %44,59
e Dolar 14 baz puan artisla %1,18 olarak gergeklesti.

Makroekonomik cercevede faiz indirim déngusuyle birlikte TL tarafta goérece

TLREF'e dogru yonelim beklemekle birlikte DTH talep varligi ile dolar mevduatin
%1'ler bandinda avro tarafinda ise yatay seyrin surecedini degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)

80
70
60
50
40
30
20
10
ngmu’a‘<‘<3l"<’%Nﬁﬂ.’23333CC«gkg(

Net Rezerv e Swap Hari¢c Net Rezerv

Net Uluslararasi Rezerv

Rezerv istatistiklerinde 29 Agustos haftasi itibariyle

e Brit rezervier 2,1 milyar dolar artisla 178,4 milyar dolar

e Doviz rezervi 100 milyon dolar dususle 91 milyar dolar

o Altin rezervi 2,1 milyar dolar artisla 87,3 milyar dolar

o Net uluslararasi rezervler 1,9 milyar dolar artisla 73,5 milyar dolar

o Net rezerviler 1,9 milyar dolar artisla 63,7 milyar dolar

e Swap harici net rezervler 2,2 milyar dolar artisla 56,9 milyar dolar olarak
gergeklesti.

Faiz indirim dénglsu sonrasi ilk veride dusls takip etmek riskli olsa da akabinde
gelen 4 haftalik veride 6nemli él¢utte yukar yénla seyrin devamini gérdik. Kademeli
sekilde ilerlemesini bekliyoruz. 19 Mart Gzerine ¢ikmamiz durumunda daha iyimser
gunler bizi bekliyor olacak. Brut tarafta azalis 6zellikle altindan kaynaklanmakla
birlikte swap maliyetlerinin azalisiyla birlikte dengelenme strdigini gézlemliyoruz.
Son yasanan gelismeler i1siginda 5 EylUl ile biten haftada gozle goérulur sekilde bir
negatiflesme takip etmeyi bekliyoruz.
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Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Anlik doéviz dalgalanmasi ve serbest girisler kaynakli dolarin 41 TL bandina
yonelmesiyle birlikte 6zellikle déviz agigina sahip sirketlerden girisler takip etmistik.
Bu hafta ise tersi oldu. Tlzelden 4,26 milyar dolar ¢ikis olurken gergek kisilerden
205 milyon dolar giris takip ettik.

Grafik-8: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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