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4 Temmuz ile biten haftada yabancilar:

e 235 milyon dolar hisse senedi
e 2,37 milyar dolar repo dahil DIBS satin aldilar

Grafik-1: Hisse Senedi istatistikleri (stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari)
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mmm Hisse(Net Degisim) e Hisse(Stok)

Yabancilarin kudresel piyasada azalan risk unsurlariyla beraber gelismekte olan
Ulkeler nezdinde para girislerinin devamini izlemekteyiz. Tarkiye 6zelinde ise
enflasyonun gidisati ve faiz indirimi beklentisi dahilinde alislarini sirdigiani ve ic
siyasi riskleri g6z ardi ettiklerini izlemekteyiz. Mart sonrasindaki surecgte toplam
girisin 1.88mlr $ seviyesinde oldugunu gérmekteyiz.

Grafik-2: DIBS istatistikleri
(stok, net degisim, seviye, milyon ABD dolari, repo dahil)
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i DiBS(Repo Dahil , Net Degisim) @ DiBS(Repo Dahil , Stok)

DIBS piyasasi tarafinda ise faiz indirimi beklentisiyle beraber yabanci nezdinde
pozisyonlanlamalarda artislar gézlemlemekteyiz. Enflasyon ve faiz indirimi
dogrultusunda pozisyonlanmalarda degisimin devamini beklemekteyiz. Getiri
egrisindeki asagdi yonlu beklentinin DIBS nezdinde pozisyonlanmalarda artis
gormeyi olagan akis dahilinde karsilamaktayiz.
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Grafik-3: Faiz istatistikleri (akim, seviye, %)
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e [htiyag e=——Tasit Ticari Tlketici Konut

Faiz istatistiklerinde 4 Temmuz haftasi itibariyle:

o Ihtiyag 99 baz puan artisla %73,81

e Tasit 167 baz puan artigsla %44,48

e Ticari 12 baz puan artisla %57,98

e Tuketici 132 baz puan artisla %72,80

e Konut 15 baz puan dusuUsle %43,08 olarak gerceklesti.

Faiz istatistikleri 6zelinde dalgalanma seyri sirecek olup tasit ve konutta
dalgalanma yogun olmakla beraber ticari tarafta %55, tuketici ve ihtiyag nezdinde
%70 Uzeri yapinin yumusak inis olusmadik¢a devam edecegini
degerlendirmekteyiz.
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Grafik-4: Kar Payi istatistikleri (akim, seviye, %)
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Konut Ticari TUketici

e [htiyag —e=——Tasit

Kar payi istatistiklerinde 4 Temmuz haftasi itibariyle:

e |htiyag 696 baz puan dususle %51,91

e Tasit 264 baz puan artisla %46,01

e Konut 54 baz puan artisla %43,45

e Ticari 50 baz puan dustsle %63,17

e Tuketici 209 baz puan dususle %46,94 olarak gerceklesti.

Faiz nezdindeki ayni hususlari sdylemeye devam ediyoruz. Tasit ve konut

dalgalanmaya devam etmekle birlikte ihtiyag ve tluketici nezdinde %50, ticari
nezdinde %40 Uzerindeki seyrin sUrmeye devam edecegini tahmin ediyoruz.
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Grafik-5: Rezerv istatistikleri (seviye, milyar ABD dolari)
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Net Uluslararasi Rezerv Net Rezerv Swap Hari¢ Net Rezerv

Rezerv istatistiklerinde 4 Temmuz haftasi itibariyle

e Brit rezervier 10 milyar dolar artisla 164,4 milyar dolar

e Doviz rezervi 87 milyar dolar artisla 79,8 milyar dolar

o Altin rezervi 1,3 milyar dolar artisla 84,6 milyar dolar

¢ Net uluslararasi rezervler 11,1 milyar dolar artisla 57,4 milyar dolar

o Net rezervler 9,1 milyar dolar artisla 49,6 milyar dolar

Swap harici net rezervler 9,7 milyar dolar artisla 38,1 milyar dolar olarak

gerceklesti

Sukuk ve portfoy girisleriyle bekledigimiz gibi iyilesen rezervler takip ediyoruz.
Henuz basarili bir ortam varhigi sayilmamakla birlikte iyilesmenin istikrarli hale gelip
TCMB toplantisina kadar 19 Mart seviyelerindeki seyri 6nemli él¢ude yakalamakta

fayda var diye degerlendiriyoruz.
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Grafik-6: Doviz Tevdiat Hesaplari (haftalik, net degisim, milyon ABD dolari)
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Jeopolitik etkilerin bitmesi ve dengelenme g¢abasinin oldugu ortamda yuksek faiz
ve likidite kurulugu ddviz tevdiat hesaplarindan 2025 yilinin en yuksek ¢ikisini bu
hafta itibariyle gostermis oldu. Déviz tevdiat hesaplarindan 4 Temmuz haftasinda
4,07 milyar dolar ¢ikis olurken ¢ikislar gruplar bazinda gergekte 463 milyon, tizelde
3,61 milyar dolar olarak gergeklesti.

Grafik-7: Doviz Tevdiat Hesaplari
(haftalik, net degisim, milyon ABD dolari, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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