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HAFTAYA BAKIS

29 ARALIK - 4 OCAK
YENI YILA DOGRU

ic tarafta gectigimiz haftaya baktigimizda sinirli
haber akisi ve Noel Tatilinin de etkisiyle yabanci
yatirrmci nezdindeki zayif katilimla beraber
sikisma hareketinin surdugunu takip ettik. Yeni
haftaya baktigimizda da ayni goérusu
korumaktayiz. Yil sonu etkisiyle katilimin zayif
olacagini dusunurken, makro veri anlaminda da
gorece zayif takvim bizi beklemektedir. imalat
PMI ve issizlik oranlarini takip edecegiz. Ozellikle
imalat PMI verileri sektdrel toparlanma takibi
acisindan bizler icin énemli olacaktir. Ozetle
haftanin genelinde de gectigimiz haftaya paralel
bir seyir beklerken, rasyonel olmayan
fiyatlamalar yasadidimiz Borsa Istanbul'da
rasyonel piyasa kosullari altinda gecikmeli de
olsa yukari yoénlu hareketin baslamasini
beklemekteyiz.

Klresel tarafta gectigimiz hafta Noel Bayrami
tatilinin ardindan yeni haftada da Yil sonu
etkisiyle gorece sinirli islemler beklemekteyiz.
Ekonomik veri seti anlaminda da zayif bir haftayi
izlerken iceride oldugu gibi kuresel tarafta da
PMI verilerini takip edecegiz. Haftanin geneli icin
ise Trump'in  “Rusya-Ukrayna barisinin son
asamasina geldik” demeciyle beraber bdélgeden
gelen haber akiglarinin  6nemli olacagini
vurgulamak isteriz.

ENDEKS SON KAPANIS
XuU100 11.294,37
XU050 9.783,18
XuU030 12.229,25
XBANK 16.207,55
XUSIN 14.192,74

KURESEL SON KAPANIS

FSPX 6.979,00
FDJI 48.998,00
NIKX 50.750,00

SHANGAI 3.863,00

HANGSENG 25.818,00
DATALAR SON KAPANIS
CDS 204,73

S&P-VIX 13,61

EMTIA SON KAPANIS
ONSALTIN 4533
GUMUS 79,31
BRENT 60,43
KOD HiSSE ADI
ATEKS Akin Tekstil
DITAS Ditas Dogan
POLTK Politeknik Metal
ALKLC Altinkilic Gida Ve St
GUNDG Gundogdu Gida
KOD HiSSE ADI
BRMEN Birlik Mensucat
TERA Tera Yatinm Menkul Degerler
EMKEL Emek Elektrik
ZERGY Zeray GMYO
GZNMI Gezinomi Seyahat
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GETIRI (%)
-1,00
-1,33
-1,40
0,40
-1,22

GETIRI (%)
0,7%
0,6%
0,7%
-1,4%
0,1%

FARK (bps)
-227
-48

GETIRI (%)
2,0%
14,8%
-1,9%

GETIRI (%)
60,8%
40,7%
28,3%
26,8%
21,7%

GETIRI (%)
-51,6%
-40,9%
-38,9%
-28,2%
-27,4%
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Noel Bayrami tatilinin geride kaldigi, sakin bir haftayi geride birakiyoruz. Bu hafta da Yeni Yil
haftasi oldugundan dolayi, takvim c¢ok yogun degil. Hafta basinda ABD tarafinda takvim
yogunken, hafta sonuna dogru Avrupa ve Cin tarafinda PMI verilerini takip edecegiz.

i¢ tarafta ekonomik takvim acisindan sakin bir hafta bizleri bekliyor.

Pazartesi aciklanacak dnemli bir veri yok.

Sali giinu saat 10:00’da Kasim ayi Issizlik Orani verisini alacagiz (Onceki: %8,5).
Carsamba gunu aciklanacak énemli bir veri yok.

Persembe saat 10:00'da Aralik ayi imalat PMI istatistiklerini alacadiz (Onceki: 48,00).
Cuma gunu de ac¢iklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Kuresel tarafta ise hafta basinda ABD tarafinda veri akisi yogunken, Avrupa tarafinda bazi
ulkelerden PMI verilerini alacagiz. Asya tarafinda ise Sali ve Carsamba gunleri hareketli.

Pazartesi gunu saat 14:00'da Fransa’dan Kasim ayi Toplam is Arama verilerini alacagiz.
18:00'da ise ABD'de Askidaki Konut Satislari, 18:30'da Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol
Stoklari ve Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari aciklanacak.

Sali veri takvimi agisindan en yogun gunlerden biri. GUnun ilk verisi saat 09:00'da
Rusya’dan gelecek, Aralik ayl Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) aciklanacak.
1:00'da Isvicre'den KOF Ekonomik Géstergesi verileri alinacak. Ayni saatte ispanya’da
Tuketici Fiyat Endeksi verilerini alacagdiz (Beklenti: %2,80, Onceki: %3,00). 22:00'da ABD’'de
FOMC Toplanti Tutanaklari agiklanacak. 23:30'da ise Euro, Sterlin, Avustralya Dolari, ABD
Dolari, Yen, S&P 500, CFTC NASDAQ 100, Altin ve Ham Petrol'deki spekulatif net
pozisyonlar aciklanacak.

Carsamba gununun ilk saatlerinde Cin'den PMI verilerini alacagdiz, Aralik ayi imalat Satin
Alma Mauadurleri Endeksi (PMI) (Onceki 49,2) verileri aciklanacak. 16:30'da ise ABD'de
issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (Onceki: 214K), Aralik ay1 Chicago Satin Alma
Yéneticileri Endeksi (Beklenti: 39,5, Onceki: 36,3), Devam Eden ig,sizlik Basvurulari ve Baker
Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi rakamlari agiklanacak.

Persembe ise PMI verileri agisindan hareketli bir gun. ispanya, isvigre, italya, Fransa,
Almanya, Avrupa ve ABD (Beklenti:51,8, Onceki: 52,2) Aralik ayi PMI verilerini takip
edecegiz.

Cuma gunu ise ac¢iklanacak énemli bir veri bulunmuyor.
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PAZARTESI - 29.12.2025

VERI ONEM  BEKLENTI  ONCEKIi
14:00 Fransa Kasim Fransa'da Toplam i§ Arama ok 3.150,8K
18:00 ABD Kasim Askidaki Konut Satiglari ok 1,00% 1,90%
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari ok -1,274M
18:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari *x -0,742M
19:00 Rusya Arahk Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) *x 0,40%

SALI - 30.12.2025

VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
09:00 Rusya Arahk Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *x 522
10:00 Turkiye Kasim issizlik Orani *x 8,50%
11:00 isvicre Aralik KOF Ekonomik Gostergesi *x 101,4 101,7
1:00 ispanya Arahk Harmoniza Tuketici Fiyatlari Endeksi (HICP) (Yillik) *x 3,00% 3,20%
1:00 ispanya Arahk TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) *x 2,80% 3,00%
17:00 ABD Ekim S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Yillik) o 1,10% 1,40%
22:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari o 1,34M 1,33M
23:30 Avustralya Avustralya Dolari Spekulatif Net Pozisyonlar *x -21,9K
23:30 Avrupa Euro Spekulatif Net Pozisyonlar *x 1,32M 144,9K
23:30 UK ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlar o -48,5K
23:30 Japonya Japon Yeni Spekdulatif Net Pozisyonlar o -2,9K
23:30 ABD S&P 500 Spekulatif Net Pozisyonlar *x -166,0K
23:30 ABD CFTC NASDAQ 100 Spekulatif Net Pozisyonlar ok 46,4K
23:30 ABD Altin Spekdulatif Net Pozisyonlar o 234,0K
2330 ABD Ham Petrol Spekulatif Net Pozisyonlar *x 3,50% 54,9K
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GCARSAMBA - 31.12.2025

VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
00:30 ABD Amerikan Petrol EnstitUsU Haftalik Ham Petrol Stoklari ok 2,400M
04:30 Cin Arahk imalat Satin Alma Mudyrleri Endeksi (PMI) ok 49,2
04:30 Cin Aralik Bilesik PMI > 49,7
04:30 Cin Aralik imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) > 49,5
04:45 Cin Arahk Caixin imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *x 49,9
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o 214K
16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari > 1.923K
17:45 ABD Aralik Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi *x 39,5 36,3
21:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi o
21:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi o

PERSEMBE - 01.01.2026

VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
10:00 UK Arahk Nationwide Konut Fiyat Endeksi (Aylik) *x 0,10% 0,30%
10:00 Turkiye Aralik imalat PMI ok 48,00
1:00 ispanya Aralik ispanya issizlik Degisimi * -18,8K
115 ispanya Aralik ispanya imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) * 51,0 515
1:30 isvigre Aralik Procure.ch PMI ok 49,7
1n:45 italya Arahk Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *x 50,0 50,6
11:50 Fransa Aralik imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) *x 50,6 47,8
1:55 Almanya Aralk imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) o 47,7 47,7
12:00 Avrupa Aralk imalat Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) o 49,2 49,6
17:45 ABD Aralik Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51,8 52,2
18:00 ABD Kasim ingaat Harcamalari *x -0,10% 0,20%

CUMA - 02.01.2026

ULKE DONEM VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI

00:30 ABD FED Bilangosu o 6.557B
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhdl hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q. +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IgKapi:7, Sisli/Istanbul
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