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4 - 10 MAYIS

ENDEKS SON KAPANIS GETIRI (%)
NiSAN TUFE HAFTANIN ODAGINDA XU100 14.442,56 1,04
XU050 12.951,38 -1,27
ic tarafta, bu haftanin en kritik glindemi Pazartesi XU030 16.601,12 -1,10
gunu acgiklanacak Nisan ayl enflasyon verisi olacak. XBANK 16.950,08 -3,09
Oncu gosterge niteligindeki ITO Istanbul enflasyonu XUSIN 18.207,32 0,24
%3,78 gelirken piyasa beklentisi %3,28 seviyesinde
bulunmaktadir. Beklenti Uzeri bir gerceklesmenin KURESEL SON KAPANIS GETIRi (%)
fkaiz irlm(cljirim p.z.atir.aswlu etkileé/ebilefclegini_ve savasg FSPX 7.258,00 0,7%
aynakli enerji fiyat arinin  dezen asyonist sureci EDI 49.646,00 0,6%
zedeleme riskini korudugunu dusunmekteyiz. Diger NIKX 59.513.00 179
onemli gundem ise 11 Mayis'ta sona erecek konsolide B A
SHANGAI 4.112,00 1,0%

bilanco a¢iklama surecine paralel olarak bu haftanin
yilin en yodun bilanco takvimlerinden biri olacagidir. HANGSENG 25.776,00 -0,6%
Hisse bazli fiyatlamalarin yogunlasacagi bu dénemde

banka bilancolari basta olmak Uzere sektorel DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)

ayrismalarin  endeksin y6nU UGzerinde belirleyici CDS 243 400
o!acaglnl i;leyecegiz. Bunlarln "d|§|ndav kUrese! S&P-VIX 17 10
piyasalardaki seyir ve Hurmuz Bogazi'ndaki
elismeler i¢ piyasa uUzerindeki etkisini surdurecektir. : -
gells .c;py N . EMTIA SON KAPANIS GETIRI (%)
Ozetle, Nisan enflasyonu ve yodgun bilanco
takviminin i¢ piyasanin yéniniu sekillendirecegini ONSALTIN 4614 -1,4%
dusinmekteyiz. ONS GUMUS 75,41 -0,1%

BRENT PETROL 107,6 5,7%
Kuresel piyasalarDA jeopolitik risklerin arka planda
sirmesine ragmen piyasalarin giderek bilanco ve KOD SiRKET GETIRi (%)
m.z‘akro" veri ocslaklll Zyal;c.larg.a);a geg.tkigini gbrrlnekteyizl. 07ATD Ozata Denizcilik 46,2%
Hurmuz Bogazindaki diplomatik temaslar canl RODRG Rodrigo Tekstil 41,5%
kalmakla birlikte fiili risklerin korundugunu takip BIGEN Birlesim Grub Ener 34,19,
ediyoruz. Bu hafta ABD tarafinda Sali gunu ISM resim rup ne_”'_ ’0°
Hizmet PMI ve JOLTS, Carsamba giini ADP istihdam MANAS Manas Enerji Yonetimi 31,1%
verisi izlenecekken, haftanin en kritik verisi Cuma ALGYO Alarko GMYO 30,3%
gunku Nisan ayi tarim disi istihdam olacak. Istihdam
verisinde belirgin bir yavaslama beklenmekte olup KOD SIRKET GETIRI (%)
savasin isgucu piyasasina etkisini gosterecek dnemli ENSRI Ensari Sinai Yatinmlar -34,4%
bir veri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bilango cigphgsinde TMPOL Temapol Polimer Plastik ~ -26,5%
AME ve Pa.llantlr sor;)t_quIarlnll takip .edeceglz. (?zgtlg, AYCES Altinyunus Cesme -19,3%
makro veriler ve bilangolarin piyasanin yonund SELVA Selva Gida 16,6%
belirlemeye devam  ettigini ancak HuUrmuz ] )

GMTAS Gimat Magazacilik -16,4%

Bogazi'ndaki gelismelerin risk unsuru olarak masada
kalmaya devam ettigini dusunmekteyiz.
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni haftada kuresel piyasalara yon verebilecek nitelikte PMI verileri ile TUketici Fiyat Endeksi
(TUFE) verileri bizleri karsiliyor. Bizim icin en énemli veri ise pazartesi ginu agiklanacak olan
Nisan ayl TUFE verisi olacak.

i¢ tarafta gérece yogun bir hafta bizleri bekliyor.

Pazartesi glnU saat 10:00'da Nisan ayi TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) aciklanacak (Beklenti:
%3,28, Onceki: %1,94). Ayni saatte Nisan ayi Yurt ici Fiyat Endeksi ve imalat Satin Alma
Muddurleri Endeksi (PMI) verilerini takip edecegiz.

Sali gunu i¢ tarafta 6nemli bir veri agiklanmayacak.

Carsamba gunu de i¢ tarafta dnemli bir veri bizleri beklemiyor.

Persembe saat 14:30'da ise Haftalik istatistikleri takip edecegiz.

Cuma gunu ise saat 10:00’'da Mart ayi Sanayi Uretim Endeksi verisini alacagiz.

Kuresel tarafta bu hafta gundem sakin.

Pazartesi gunu dis tarafta sakin bir gun olacak. 17:00'da ABD'den Fabrika Siparisleri
verisini alacadiz (Beklenti: %0,50, Onceki: %0,00).

Sali gunu saat 07:30'da Avustralya Faiz Orani Karari aciklanacak (Beklenti: %4,35, Onceki:
%4,10). 16:45'te ABD'den Nisan ayl Hizmet Satin Alma Mdudurleri Endeksi (PMI) verisini
alacagiz. 17:00'da ABD; Mart ayi Yeni Konut Satislari verisini (Beklenti: 1K, Onceki: 587K), is
imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) verisini (Beklenti: 6,870M, Onceki: 6,882M),
ve Nisan ayi ISM imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) verisini (Beklenti: 53,80,
Onceki: 54) takip edecegiz.

Garsamba gunu veri takvimi agisindan gérece sakin bir gun olacak. Saat 15:115'te ABD'de
Nisan ayi ADP Tarim Disi Istihdam verisini agiklanacak (Beklenti: 90K, Onceki: 62K).
17:30'da ise ABD'den Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari verisini alacagiz.

Persembe gunu de veri akisi sakin bir gun olacak. Saat 04:30'da Avustralya Mart ayi
Ticaret Dengesi verisini aciklanacak (Beklenti: 4,450B, Onceki: 5,686B). Saat 15:30'da ABD
Haftalik issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari verisini takip edecegiz (Beklenti:
203K, Onceki: 189K). GUnU saat 23:30'da ABD'den Fed Bilancosu verisini alarak
kapatacagiz.

Cuma, haftanin son gunu ise yogun bir gun olacak. Almanya’'da saat 09:00'da Mart ayi
Ticaret Dengesi verisini aciklanacak (Beklenti: 18,1B, Onceki: 19,8B). Saat 10:00'da i¢ tarafta
Mart ay! Sanayi Uretim Endeksi verisini alacadiz. 15:30'da ABD Nisan ayi Ortalama Saatlik
Kazanc verisini (Beklenti: %0,30, Onceki: %0,20), Tarim Disi istihdam verisini (Beklenti: 73K,
Onceki: 178K) ve issizlik Orani verisini (Beklenti: %4,30, Onceki: %4,30) takip edecegiz. Saat
23:30'da ise Spekulatif Net Pozisyonlari takip edecegiz.

AMARBAS

Q@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



ﬂnﬂh HAFTAYA BAKIS
driritdHh

PAZARTESI - 04.05.2026

ULKE DONEM VERI BEKLENTi  ONCEKi
0430  Avustralya Mart insaat izinleri (Aylik) b -%10,2 %29,7
10:00 Turkiye Nisan Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Hkx %3,28 %1,94
10:00 Tarkiye Nisan Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi b
10:00 Turkiye Nisan imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 4790
1015 ispanya Nisan imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) o 495 487
10:30 isvicre Nisan Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) ok 52,0 53,3
10:45 italya Nisan Uretim Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) o 51,6 513
10:50 Fransa Nisan imalat Satin Alma Mudrleri Endeksi (PMI) ok 52,8 52,8
10:55 Almanya Nisan imalat Satin Alma Mudrleri Endeksi (PMI) ok 51,2 51,2
1:00 Euro Nisan imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ** 52,2 52,2
13:00 Euro Eurogroup Toplantisi ok
17:00 ABD Mart Fabrika Siparisleri (Aylik) ok %0,5 %0,0
19:50 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi ok
20:05 Almanya Buba Baskani Nagel'in Konusmasi ok

SALI - 05.05.2026
VERI BEKLENTi  ONCEKi

07:30  Avustralya Mayis Faiz Orani Karari Hokok %4,35 %4,10
0730  Avustralya Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Mali Politika Duyurusu ok
07:30  Avustralya Avustralya Merkez Bankasi (RBA) Faiz Karari ok
09:30 isvicre Nisan Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) o %0,30 %0,20
10:00 ispanya Nisan issizlik Degisimi o -18,6K -229K
15:00 ABD insaat izinleri ok 1372M
15:30 Kanada Mart Ticaret Dengesi ** -2,10B -5,74B
15:30 Euro AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi ok
15:30 Euro ECB’den De Guindos'un Konusmasi i
15:30 ABD Mart Ticaret Dengesi ** -59,00B -57,30B
15:30 ABD Mart ihracatlar ok 314,80B
15:30 ABD Mart ithalatlar ** 372,10B
16:45 ABD Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Hook 51,3 513
16:45 ABD Nisan S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi ok 52 52
17:00 ABD Mart Yeni Konut Satislari Hokx 1K 587K
17:00 ABD Mart is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Hokk 6,870M 6,882M
17:00 ABD Nisan ISM imalat Disi Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Hokk 53,8 54
17:00 ABD Nisan Tedarik Yénetim EnstitlsU (ISM) imalat Disi istihdam o 452
17:00 ABD Nisan Tedarik Yénetim Enstitlsd (ISM) imalat Disi Fiyatlar ok 70,7
17:00 ABD Mart Yeni Konut Satislari (Aylik) ok -%17,60
18:30 ABD 2. Ceyrek Atlanta FED GDPNow ** %3,50 %3,50
19:30 ingiltere BoE Baskan Yardimcisi Woods'un Konusmasi ok
19:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi ok
19:30 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi ok
23:30 ABD Amerikan Petrol EnstitUsU Haftalik Ham Petrol Stoklari ok -1,790M
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CARSAMBA - 06.05.2026

VERI ONEM BEKLENTi  ONCEKi
04:45 Cin Nisan Caixin Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 52 521
09:00 Rusya Nisan Hizmet Satin Alma MUudurleri Endeksi (PMI) ok 495
10:15 ispanya Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51,8 53,3
10:30 Almanya Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak ok
10:45 italya Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 479 48,8
10:50 Fransa Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 46,5 46,5
10:55 Almanya Nisan Hizmet Satin Alma MUudurleri Endeksi (PMI) ok 46,9 46,9
11:00 Euro Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 47,4 47,4
11:00 Euro Nisan S&P Global Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 48,6 48,6
1:30 ingiltere Nisan Bilesik Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 52 52
1:30 ingiltere Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 52 52
12:45 Almanya Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak ok
1515 ABD Nisan ADP Tarim Digi istihdam *kx 90K 62K
17:00 Kanada Nisan Ivey Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 499 49,7
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari *kx -6,234M
17:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari ok -0,796M
18:30 Euro AMB'den Lane Konusma Yapacak ok
2315 Kanada BoC Baskani Macklem'in Konusmasi ok

PERSEMBE - 07.05.2026

VERI ONEM BEKLENTi  ONCEKi
02:50 Japonya Para Politikasi Toplanti Tutanaklari ok
0430  Avustralya Mart Ticaret Dengesi ok 4,450B 5,686B
09:00 Almanya Mart Fabrika Siparisleri (Aylik) ok %1,10 %0,90
10:15 Euro ECB’den De Guindos'un Konusmasi i
1:00 Euro AMB'den Lane Konusma Yapacak ok
130 ingiltere Nisan insaat Satin Alma Yéneticileri Endeksi ** 46,0 45,6
15:00 Euro ECB’'den Elderson’'in Konusmasi i
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Hokx 203K 189K
15:30 ABD 1. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik (Ceyreklik) ok %1,00 %1,80
15:30 ABD 1. Ceyrek Birim Emek Maliyetleri (Ceyreklik) ok %2,50 %4,40
15:30 ABD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulari ok 1.785K
15:40 Euro AMB'den Lane Konusma Yapacak ok
17:00 ABD Mart insaat Harcamalari (Aylik) ok %0,40 -%0,30
20:00 Euro AMB'den Schnabel Konusma Yapacak ok
22:30 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi ok
23:30 ABD Fed Bilangosu ok 6.700B
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CUMA - 08.05.2026

VERI ONEM  BEKLENTI
03:30 Japonya Nisan Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 51,2 51,2
09:00 Almanya Mart Ticaret Dengesi ** 18,1B 19,8B
09:00 Almanya Mart Sanayi Uretimi (Aylik) ok %0,40 -%0,30
09:00 ingiltere Nisan Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) ok %0,20 -%0,50
10:00 Turkiye Mart Sanayi Uretim Endeksi ok
10:00 isvicre 2. Ceyrek Ekonomiden Sorumlu Devlet Sekreterligi (SECO) Tuketici iklimi ok -46 -30
10:00 Euro AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi ok
10:05 Euro ECB’den De Guindos'un Konusmasi ok
12:00 ingiltere Nisan Ev Kredisi (Mortgage) Faizi (CBP) ok %6,60
14:30 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi ok
15:20 ingiltere BoE Baskani Bailey Konusuyor ok
15:30 ABD Nisan Ortalama Saatlik Kazang (Aylk) Hokx %0,30 %0,20
15:30 ABD Nisan Tarim Disl istihdam *kx 73K 178K
15:30 ABD Nisan issizlik Orani Hokx %4,30 %4,30
15:30 Kanada Nisan issizlik Orani ** %6,70 %6,70
15:30 Kanada Nisan istihdam Degisimi ok 51K 14,1K
15:30 ABD Nisan Ozel Tarim Digl Bordrolar ok 60K 186K
15:30 ABD Nisan Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) ok %3,50
15:30 ABD Nisan Katilim Orani ok %61,90
15:30 ABD Nisan U6 issizlik Orani ** %8,00
17:00 ABD Mayis Michigan Enflasyon Beklentisi ok %4,70
17:00 ABD Mayis Michigan Tuketici Beklentileri ok 48,1
17:00 ABD Mayis Michigan Tuketici Hissiyati ok 493 49,8
17:00 ABD Mayis Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi ok %3,50
19:00 Euro AMB'den Schnabel Konusma Yapacak ok
19:15 Almanya Buba Baskani Nagel'in Konusmasi ok
20:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi ok
20:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi ok
22:30  Avustralya CFTC Avustralya Dolari Spekulatif Net Pozisyonlar ok 719K
22:30 Euro CFTC Euro Spekulatif Net Pozisyonlar ok 357K
22:30 ingiltere CFTC ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlar ok -60,6K
22:30 Japonya CFTC Japon Yeni Spekulatif Net Pozisyonlar ok -102,1K
22:30 ABD CFTC S&P 500 Spekulatif Net Pozisyonlar ok -101,4K
22:30 ABD CFTC NASDAQ 100 Spekulatif Net Pozisyonlar ** -2,3K
22:30 ABD CFTC Altin Spekulatif Net Pozisyonlar ok 159,6K
22:30 ABD CFTC Ham Petrol Spekulatif Net Pozisyonlar ok 191,9K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinrm danismanhdir hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q. +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IcKapi:7, Sisli/Istanbul
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