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HAFTAYA BAKIS

9 - 15 SUBAT
ABD TARAFI HAREKETLI

i¢ tarafta makro veri olarak insaat Maliyet Endeksi ve
Sanayi Uretim Endeksi izlenecek olmakla birlikte,
haftanin ana gundem maddesinin 12 Subat'ta
gerceklestirilecek Enflasyon Toplantisi olmasini
bekliyoruz. Saglikh iletisim ve politika durusunun
devami halinde, dezenflasyon surecine yonelik
iyimserligin guclenerek surmesi muhtemel
gorunuyor. Bununla birlikte bilanco takviminin hiz
kazanmasiyla birlikte hisse bazli hareketlerin 6n
plana ciktigini izliyoruz. Yil genelinde beklenen
olumlu havanin Ocak ayinda bir miktar o6nden
yuklemeli sekilde fiyatlandigini degerlendirirken,
mevcut asamada durusun temkinli iyimserlige
evrilmesi gerektigini dustnutyoruz. Buradaki temkinli
iyimserligi, pozitif gérusten uzaklasmak olarak degil;
daha secici, hisse bazli bir yaklasim benimsemek
seklinde tanimliyoruz. Kisa vadede ise 8 gunluk
ortalamanin altinda gerceklesen kapanisin ardindan
hafta boyunca sirasiyla 307 ve 303 destek seviyelerini
takip edecegiz.

Kuresel piyasalar ise yeni haftaya; merkez bankasi
yetkililerinin  yogun so6zlU yonlendirmeleri, Kkritik
istihdam verileri ve haftanin sonunda aciklanacak
enflasyon rakamlarinin goélgesinde oldukg¢a hareketli
bir baslangi¢c yapti. Makro veri takvimi acisindan
haftanin en kritik basliginin, Cuma gunu ABD'de
aciklanacak enflasyon verisi oldugunu
degerlendiriyoruz. Makro gundemin d&tesinde,
jeopolitik tansiyondaki goérece gerilemenin risk
istahini destekledigi ve endekslerde pozitif bir seyrin
one c¢iktigr goéruluyor. Ancak tema bazinda
bakildiginda, son donemde Dow Jones endeksine
dogru bir rotasyon yasandigini izliyoruz. ABD'de
bilanco sezonunun sonuna yaklasilirken ise
piyasalardaki temel soru isareti, teknoloji sirketlerinin
2026 yilina yonelik yatirhm planlari ve bu yatirimlarin
karlilik Gzerindeki olasi etkileri olmaya devam ediyor.

ENDEKS
XU100
XU050
XU030
XBANK
XUSIN

KURESEL
FSPX
FDJI
NIKX
SHANGAI
HANGSENG

SON KAPANIS
13.521,96
11.726,91
14.777,40
18.856,06
16.447,44

SON KAPANIS
6.952,00
50.205,00
54.253,00
4.065,00
26.559,00

GETIRI (%)
-0,73
-0,74
-0,90
-4,64
-0,02

GETIRI (%)
-0,7%
2,4%
3,0%
1,2%
-0,8%

DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)

CDS 219,5
S&P-VIX 19,14
EMTIA SON KAPANIS
ONSALTIN 4954
GUMUS 77,5
BRENT PETROL 67,66
KOD SIRKET
BURVA Burcelik Vana
SEKUR Sekuro Plastik
BAHKM Bahadir Kimya
SANEL Sanel Mihendislik
SEGMN Segmen Kardegler Gida
KOD SIRKET
IHAAS ihlas Haber Ajansi
TDGYO Trend GMYO
GENTS Gentas
TRALT Tirk Altin isletmeleri
RUBNS Rubenis Tekstil
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

ingiltere ve ABD tarafinda yodun veri akisinin oldugu bir hafta bizi bekliyor. ic tarafta Carsamba
gunu aciklanacak Aralik ayl Perakende Satislar verisi bizim icin en édnemli veri olacak. Kuresel
piyasalara ise ABD'den gelen veriler yon verecek.

i¢ tarafta gérece oldukca sakin bir hafta bizleri bekliyor diyebiliriz.

Pazartesi gunu ac¢iklanacak énemli bir veri yok.

Sali saat 10:00'da ise Sanayi Uretim Endeksi ve insaat Maliyet Endeksi verileri aciklanacak.
Carsamba gunu ise saat 10:00'da bizim i¢cin haftanin en 6énemli verisi olan Aralik ayi
Perakende Satislar verisi agiklanacak. Beklenti -%0,20 olarak ag¢iklanmasi yénunde.
Persembe saat 14:30’dan itibaren Haftalik istatistikleri takip edecegiz.

Cuma gunu de i¢ tarafta onemli bir veri agiklanmayacak.

Klresel tarafta ise hem ABD’de hem de Avrupa tarafinda gindem yogun.

Pazartesi gunu oldukga sakin bir gun bizleri bekliyor. GUn boyu AMB, Buba, FED, BoE ve
FOMC baskanlarinin ve Uyelerinin konusmalarini takip edecegiz.

Sali gunUunUn 16:30'da ABD'de Arallk ayl Perakende Satislar (Beklenti: %0,40, Onceki:
%0,60) ve Cekirdek Perakende Satislar (Beklenti: %0,40, Onceki: %0,50) verileri
aciklanacak.

Carsamba gunu ise veri agisindan goérece yogun gunlerden biri olacak. Saat 04:30'da
Cin'de Ocak ayl Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri
aciklanacak. Gunun devaminda ABD tarafinda saat 16:30'da Ocak ay! Ortalama Saatlik
Kazanc¢ (Beklenti: %0,30, Onceki: %0,30) ve Tarim Disl istihdam (Beklenti: 70K, Onceki:
37K), 18:30'da ise Eneriji Bilgisi idaresi Haftalik Ham Petrol Stoklari verileri aciklanacak.

Persembe gunu ise ingiltere ve ABD tarafi oldukca yodun. 10:00'da ingiltere’de Gayri Safi
Yurt ici Hasila (Ayhk) (Beklenti: %0,10, Onceki: %0,30) verisi aciklanacak. Gunin devaminda
ingiltere’de Sanayi Uretimi, imalat Uretimi, Ticaret Dengesi ve isletme Yatirimlari verilerini
takip edecegiz. ABD'de ise 16:30'da issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (Beklenti:
222K, Onceki: 231K), 18:00'da ikinci El Konut Satislari (Beklenti: 4,22M, Onceki: 4,35M)
rakamlarini agiklanacak.

Cuma gunu, haftanin son guninin erken saatlerinde ise isvicre ve ispanya’dan Ocak ayi
TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini alacagiz. ABD'de 16:30'da aciklanacak Tuketici Fiyat

Endeksi (TUFE) (Aylik) (Beklenti: %0,30, Onceki: %0,30) verisi ile hafta sonlanacak.
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SAAT
00:30
03:30
04:30
04:30
10:00
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30
16:30

Japonya
isvicre
Euro
Almanya
Euro
ABD
ingiltere
ABD

ingiltere
Avustralya
Avustralya
Turkiye
Turkiye
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Almanya
ABD
ABD
ABD

ULKE
ABD
Avustralya
Cin
Cin
Turkiye
ABD
ABD
ABD
Kanada
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

PAZARTESI - 09.02.2026

VERI
Aralik Cari Hesap
1. Ceyrek SECO Tuketici iklimi

AMB'den Lane Konusmasi
Buba Bagkani Nagel'in Konusmasi
AMB Baskani Lagerde'in Konusmasi
FED Uyesi Waller'in Konusmasi
BoE PPK Uyesi Mann
FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi
SALI - 10.02.2026

VERI
Ocak BRC Perakende Satis incelemesi (Yillik)
Aralik insaat izinleri (Aylik)
Ocak NAB isletme GUveni
Aralik insaat Maliyet Endeksi
Aralik Sanayi Uretim Endeksi
ADP istihdam Degisimi (Haftalik)

Aralik Perakende Satislar (Aylik)
Aralik Cekirdek Perakende Satislar (Aylik)
Aralik ithalat Fiyat Endeksi
Aralik ihracat Fiyat Endeksi

4, Ceyrek istihdam Maliyet Endeksi
Aralik Perakende Denetimi
Kasim isletme Stoklari
Kasim Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari

Buba'dan Balz'in Konusmasi
4, Ceyrek Atlanta FED GDPNow
EIA Kisa Vadeli Enerji Gorunumu
3 Yillik Tahvil ihalesi
CARSAMBA - 11.02.2026

DONEM VERI
Amerikan Petrol EnstitlsU Haftalik Ham Petrol Stoklari

4, Ceyrek Konut Kredileri
Ocak Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik)
Ocak Uretici Fiyay Endeksi (UFE) (Yillik)
Aralik Perakende Satislar (Aylik)
Ocak Ortalama Saatlik Kazang (Aylik)
Ocak Tarim Disi istihdam
Ocak issizlik Orani
Ocak insaat izinleri (Aylik)
Ocak Ozel Tarim Disi Bordrolar
Ocak U6 issizlik Orani
Ocak Ortalama Saatlik Gelirler (Yillik)
Ocak Katilim Orani

Maas Olcutl (Mevsimsellikten Arindiriimis)

AMARBAS

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

i i

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%

i1

*%

*%

*%

*%

*%

*%

*%k

BEKLENTI
1,060T
-30

BEKLENTI
1,20%
-14,90%

0,40%
0,40%
0,10%
0,10%
0,80%

0,20%

4,20%

BEKLENTI

-1,50%
-0,20%
0,30%
70K
4,40%
51,5
70K
54,3
3,60%

48K

ONCEKI
3,674T
-37

ONCEKI
1,00%
15,20%
3

775K
0,60%
0,50%
0,40%
0,50%
0,80%
0,40%
0,30%
0,30%

4,20%

3,61%

ONCEKI
-11,100M
47
0,20%
-1,90%
1,50%
0,30%
50K
4,40%
-13,10%
37K
8,40%
3,80%
62,40%
91K
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18:15 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi *E
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Haftallk Ham Petrol Stoklari ok -3,445M
18:30 Almanya Buba'dan Buch Konusmasi *E
18:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari ok -0,743M
20:00 Euro AMB'den Schnabel Konusmasi *E
20:50 Euro ECB'den Tuominen'in Konusmasi *E
21:00 ABD 10 Yillik Tahvil ihalesi b 417%
22:00 ABD Federal Butce Dengesi *E -145B
PERSEMBE - 12.02.2026

VERI ONEM BEKLENTi ONCEKI
03:01 ingiltere Ocak RICS Konut Fiyat Endeksi *E -14,00%
10:00 ingiltere 4. Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslla (Aylik) ok 0,10% 0,30%
10:00 ingiltere Aralik Sanayi Uretimi *E 0,00% 1,10%
10:00 ingiltere Aralik imalat Uretimi * -0,10% 2,10%
10:00 ingiltere 4. Ceyrek isletme Yatirimlari ** 0,20% 1,50%
10:00 ingiltere Aralik AB Harici Ticaret Dengesi *E -11,46B
10:00 ingiltere Aralik Ticaret Dengesi *E -22B -23,71B
12:00 ABD IEA Aylik Raporu *E
13:30 Hindistan Ocak TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) *E 1,33%
15:00 ingiltere Ocak NIESR GSYiH Takipcisi (Aylk) ** -0,10%
16:00 Rusya Merkez Bankasi Rezervleri (USD) *E 826,8B
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 222K 231K
16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari *E 1.844K
16:45 Kanada BoC'ten Rogers'in Konusmasi *E
18:00 ABD Ocak ikinci El Konut Satislari bk 4,22M 4,35M
18:00 ABD Ocak Mevcut Konut Satislari *E 5,10%
21:01 ABD 30 Yillik Tahvil ihalesi b 4,83%
21:30 Euro AMB'den Lane Konusmasi *E
22:30 Almanya Buba Bagkani Nagel'in Konusmasi *E

CUMA -13.02.2026

VERI ONEM BEKLENTi ONCEKI
00:30 ABD FED Bilancosu *E 6.606B
10:30 isvicre Ocak Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) *E 0,00% 0,00%
11:00 ispanya Ocak TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) *E 2,40% 2,40%
13:00 Euro 4, Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslla (Yillik) *E 1,30% 1,30%
13:00 Euro Aralik Ticaret Dengesi ok 10,2B 9,9B
13:30 Rusya Subat Faiz Orani Karari *E 16,00% 16,00%
15:00 Euro ECB'den De Guindos'un Konusmasi *E
15:00 isvicre BoE PPK Uyesi Pill'in Konusmasi *E
15:00 Rusya CBR Basin Toplantisi *E
16:30 ABD Ocak Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Hokok 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ocak Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Hokok 0,30% 0,20%
19:00 Rusya Ocak TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) *E 2,00% 0,30%
21:00 ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi *E 412
23:30 Spekdulatif Net Pozisyonlar *E

AMARBAS

Q@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



muh HAFTAYA BAKIS
driritdHh

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinrm danismanhdir hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q. +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IcKapi:7, Sisli/Istanbul
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