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. Halkbank, 2025 1.ceyrekte 7,05 milyar TL net kar ile beklentilerin Ustinde sonug paylasti. N FM Gel |§| ml
. Aktif bUyUklUk menkul kiymetlerin destegiyle yillik bazda %33 buyumeyle 3,21 trilyon TL'ye ulasti. Aktiflerde ozellikle
TL %42 YP %58'lerde seyrediyor. Aktiflerin %46,8'i kredi, %27,%'u menkul kiymetler olarak izleniyor. YP LKO %224 ile 35
yasal sinir olan %80'in oldukga Uzerinde seyrediyor. Bankalar mevduati hari¢ 12 ay i¢cinde vadesi dolacak YP mevduat 3
disi fonlama 638 milyon dolar tutarindadir. Aktiflerde sektér pazar payi %8,9 olarak gergceklesmistir. 29
. Kredilerde sektorun altinda bldytme var. Krediler yillik %14 bdyumeyle 1,45 trilyon TL oldu. Pazar payi 160 baz puan 2,5 2,5
gerilemeyle %8,2 oldu. TL tarafinda sektériin epeyce altinda yillik %4,7 bUyUrken YP tarafta %46,1 blylmeyle sektori 2 225
hafif altinda bldyUme oldu. Ticari tarafta %19,1, bireysel %7,7, KOBI %11,7 bUyUmeyi gergeklestirdi. YP pay! %28,9 TL 1,5 !

pay! %71,1 oldu. Kredilerin %48'i KOBI, %34'G kurumsal, %12'si bireysel, %6'si ticaridir.

. Mevduat agirlikli fonlama yapisi surtyor. Halkbank kredi/mevduat orani 920 baz puan azalisla %57,7 oldu. Hem YP 1
hem TL tarafta dUsuUsler izlendi. Pasiflerde mevduat orani gegen seneye gore paralel sekilde %81,7 olarak kalirken TL 0,5
pay! artis gostermeye devam etti. Faiz maliyetli pasif orani 270 baz puan artisla %92,1 oldu. YP mevduatta bdyumeler 0
hizlandi. Mevduat TL tarafta yillik %50 buyUmeyle 1,6 trilyon TL, YP tarafta %13,5 blyumeyle 977,5 milyar TL oldu. \/
Kamulatif hesaplama yapillirsa yillik %33,7 buyUmeyle 2,57 trilyon TL olarak gergeklesti. Pazar payl gegen seneye gore -0,5
10 baz puan azalisla %11,8 oldu. Vadesiz payl mevduat orani gegen seneye goére 140 baz puan azalisla %22,1 olarak -1
gerceklesti. Mevduat maliyeti senelik 20 baz puan artisla %38,6 ile sektorin altinda kaldi. Spreadler tarafinda gegen 1G24 2C24 3C24 2024 1G25
seneye gore 240 baz puan artisla %8,3 oldu. Olumlu karsiliyoruz.
. Net faiz gelirleri yilik %23,29 artisla 16,33 milyar TL oldu. Net faiz marji gegcen seneye paralel %2,9 oldu. Swap s V|11 Briit == Ceyreklik Briit === Villik Net Ceyreklik Net

duzeltilmis 250 baz puan artisla %2,5 olarak gerceklesti. Genislemeyi olumlu degerlendiriyoruz. Ucret ve komisyonlar
tarafinda sektére paralel biyime oldu. Yillik %58,6 artisla 12,72 milyar TL oldu. Odeme sistemleri sektér gibi agirlik
gosterirken sektorde para transferi de eklenince Ust siralara gikiyor.
e TUFEKS'li Grtnler karliligi desteklemeyi surdirdu. Toplam menkul kiymetlerin toplam aktiflere orani gegen seneye
gdre 40 baz puan artarak %27,5 oldu. 881,9 milyar TLlik menkul kiymetler portféyinin %40 TUFEKS'li Grinlerden spread Gel |$|m|
olusuyor. 4C24'te %48,6'dan dederlenen UrUnler 1C25'te %41'den degerleniyor. Menkul kiymet yapisinda %40
TUFEKS, %26 sabit faizli YP, %20'si diger degisken faizli, %14 sabit faizli TL menkul kiymetlere yer verilmektedir.
TUFEKS tarafinda sektérden olumlu ayrisiyor.
. Faaliyet giderleri sektérlUn goérece paralel artis gosterdi. Villlk %36,6 artisla 21,45 milyar TL oldu. Faaliyet 8
giderleri/aktifler 7 baz puan artigla %2,81 olarak gerceklesti. Maliyet/gelir orani gecen seneye gére 31 puan dususle 6
%69,4 oldu. Dagilim bakimindan agirlik %51 ile personel giderleri dikkat ¢ekiyor.
. NPL girisleri strtyor. Halkbank sektoérin Gzerinde rasyoya sahip olmakla beraber takipteki krediler karsilik orani 24 4 44
2
(0]

10 8,3

puan dususle %55,1 oldu. NPL rasyosu yillik 90 baz puan artisla %2,4 olarak sonuglandi. Segment bazinda NPL
kurumsal-ticari 30 baz puan artisla %1,6, tiketici 180 baz puan artisla %4,4, KOBI 160 baz puan artisla %3,1, kredi
kartlari 290 baz puan artisla %4,5 olarak sonuglanirken tuketicide sektére paralel izlenirken diger gruplarda sektorin
altinda izleniyor. CoR gegen seneye gore paralel kalarak 56 baz puan olarak gergeklesti. Aktif kalitesi sektorin aksine

diri kaliyor. Aktif karlilik (RoA) gegen seneye goére 6 baz puan azalisla %0,78 oldu. Diri kaldigini gortyoruz. -2
. Ozsermaye karlih@ (RoE), yillik 97 baz puan artisla %14,05 oldu. Sektérde ender artan RoE’lerden birisidir. -4
. SYO yillik 20 baz puan artisla %13,4 olurken ana sermaye yillik 140 baz puan azalisla %10,4 oldu. Tamponlarda dikkat -6
edilmesi gerekiyor.
gerexty 1G24 2C24 3C24 4C24 125
Sonug olarak, bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz. TUFEKS'li Griinlerde gérece dederlemelerin sektdrin Uzerinde oluyor olusu — T — P TL-YP

nedeniyle gelecek dénemde TUFE katki kalmayi strdirirse buradan gelecek gelirler diri kalmaya 3.ceyrege kadar devam
edecektir. Faaliyet giderleri tarafinda da gider optimizasyonunu énemsiyoruz. Ozsermaye karliiginda gelecek dénemde
toparlanmayi sirdlrmesini bekliyoruz. Ancak sektérin en alt RoE'lerinden birisi oldugunu hatirlatalim.
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T. Halk Bankasi Sirket Karti
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100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi T. Halk Bankasi
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Sektor Banka
Halka Aciklik Orani 9,0% 120
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2025703 [ 7024703 [D55T 9 2025/03 [024/03[203472 | 550

Finansal Varliklar (Net) 908.692 543.804 67,10 Faiz Gelirleri 195.901 136.020 665.005 44,02 -70,54
Takipteki Krediler 37.170 19.268 92,92 Kredilerden Alinan 119.608 89.965 435.454 32,95 -72,53
Maddi Duran Varliklar (Net) 38.543 20.579 87,29 Bankalardan Alinan 1.659 941 5528 76,27 -69,99
Maddi Olmayan Duran Varhklar (Net) 2779 1.636 69,84 Menkul Degerlerden Alinan 56.486 41.019 178.336 37,71 -68,33
Varlhklar Toplami 3.210.103 2.414.878 32,93 Faiz Giderleri (-) 179.570 122.775 626.615 46,26 -71,34
Mevduat 2.623.086 1.973.555 32,91 Mevduata Verilen 154.995 108.738 558.294 42,54 -7224
Alinan Krediler 66.727 21.376 212,16 Kullanilan Kredilere Verilen 4.601 336 7.000 1.267,47 -34,28
Para Piyasalarina Borglar 212.584  116.965 81,75 Menkul Kiymetlere Verilen 437391 2.231,93 5.926,50 9597 -26,20
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 2.046 11.249 -81,81 Net Faiz Geliri Veya Gideri 16.331 13.246 38.390 2329 -57,46
Ozkaynaklar 158.202 133.093 18,87 Ticari Kar Veya Zarar (Net) -2.952 -11.577 -22.076 74,50 86,63
Yuakumlulukler Toplami 3.210.103 2.414.878 32,93 Net Kar 7.051 4.818 15.105 46,36 -53,32
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Oran Analizi

2025703 | 2024703 | DeBEPS

Varlik & Fonlama Yapisi

Krediler/Ortalama Aktifler
Krediler/Mevduat
Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satig
Karlilik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karlihk
VOK Marji
Net Kar Marji
Net Faiz Mariji
Blyiume
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye Blylume
Aktif BUyUme
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi
Takipteki Kredi Orani
Takipteki Kredi Karsilik Orani
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar

46,77
57,24

8,40
0,92
1,70

484
0,25
17,86
24,27
0,61

46,36

0,00
18,87
32,93

2,40

118,86

1,57

52,86
64,68

9,13
0,73
1,55

3,81
0,24
-29,82
22,65
0,69

13,20

0,00
10,97
49,26

1,45
262,67
1,19

-6,09
7,44

-0,73
0,19
0,15

1,03
0,01
47,68
1,61
-0,08

33,16
0,00
7,89
-16,33

0,95
-143,80
0,38

F/K
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PD/DD
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi soézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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