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Halkbank - Olumliu 10 Kasim 2025

Son Fiyat 27,54
Gunes yerinde her sey yolunda BILANCO PUANI 8/10

HEDEF FiYAT 50,96
Halkbank, 2025 3.ceyrekte 7,6 milyar TL net kar ile POTANSIYEL %85,04
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast. TAVSIYE AL
Net faiz geliri bekledigimiz gibi genislemeyi strdirda. z:z:z: ngz: Em:g ;;') 149..7768669
Net faiz geliri 3.ceyrekte %234 artisla 22,1 milyar TL oldu. )
Net faiz marji yillik 120 baz puan artisla %3,2; swap F/K 9,77
duzeltilmis net faiz marji ise 270 baz puan artisla %2,7 PP/DD 1,00
oldu. Makaslar tarafinda bilesik 520 baz puan genisleme | Hisse Sayisi (min lot) 7185
%12,1 olurken ozellikle TL tarafta 930 baz puanhk | FDPO (%) . 8,50
genisleme dikkat cekiyor. Genislemenin model | Gunluk Ortalama Islem Hacmi
cercevesinde oldugunu degerlendirmekle birlikte | (MInTL) 992
devamini bekleyebiliriz.

FIYAT
Komisyon geliri blaylmesi struyor. 3.ceyrekte net Ucret PERFORMANSI
ve komisyon geliri %45,4 artigsla 15,72 milyar TL olurken (%) 1AY 3 AY 12 AY

gruplar bakimindan %43'G 6édeme sistemleri, %21 para BISTIOO'E GORE 3,20 -3,62 60,44
transferi, %16's1 gayrinakdi krediler ve %10 kurumsaldan XBANK'A GORE 0,30 382 53,09
gelmektedir. Blyuime istahinin devamini bekliyoruz. Nominal (TL) 5,60 255 84,21
Nominal (USD) 4,73 -6,38 61,38
Faaliyet gideri c¢eyrekten ceyrede dustu. 3.ceyrekte
faaliyet gideri yillik bazda %87,3 artisla 25,65 milyar TL

olurken ceyrekten ceyrege %2,6'lik disls dikkat cekti. ORTAKLIK YAPISI %
Giderlerin %49 personel giderleri olup agirlik géstermeye TVF 91,49
devam etmektedir. 4.¢eyrekte efektif olarak maas zammi DIGER 8,51
etkisinin yansimasini bekleyebiliriz.
Karsiliklar diri kalmaya devam ediyor. 3.ceyrekte karsilik 31,00 18.000,00
artisi %238,9 ile 11,19 milyar TL oldu. Karsilik orani %99,9 ile
sektdér Uzerinde seyretmeye devam etmekte olup net 23,00 17.000,00
kredi risk maliyeti (CoR) 173 baz puan artisla 116 baz puan
olarak gerceklesti. Aktif karlilik bu ¢eyrek itibariyle dipten 27,00 16.000,00
dénerek %0,75'e ylkselmis oldu.
25,00
Ozsermaye karliiginda gugli toparlanma var. 3.ceyrek 15.000,00
itibariyle yilliklandiriimis 6zsermaye karliligi 410 baz puan 23,00
artisla %15,4 olurken modelimizdeki %10,9'un epeyce 14.000,00
Uzerinde seyrini stirdirmektedir. Yili modelimiz Gzerinde 21,00
kapatmasini bekliyoruz. 13.000,00
19,00
HALKB o6zelinde finansali olumlu degerlendirmekle
birlikte 6zsermaye karliliginin model (zeri yer almaya 17,00 12.000,00
devam ettikge hedef fiyata iliskin yukari yoénla alan
agmaya devam etmektedir. Belirsizliklerin azalmasi da 15,00 11.000,00

destekliyor olacaktir. HALKB 6zelinde 50,96 TL hedef fiyat
ve AL tavsiyemizi sGrdlrlyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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EK

SIRKET KARNESI

KRITER VERI PUAN
Net Faiz Marji (C) 2,16 1
Net Faiz Marji (Y) 2,16 1
Net Komisyon Buyumesi (C) 49,67 1
Net Komisyon Buyumesi (Y) 49,67 1
Takipteki Alacak Orani (%) 3,83 o
Net Ticari Kar/Zarar BayUumesi 0,00 0]
Ozkaynak Karlligi (Y%) 12,03 1
Ozkaynak Karhhgi (C%) 12,03 1
Kredi Buyume (Q) 25,52 1
Kredi Buyume (Y) 25,52 1

TOPLAM PUAN

(00)

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Bankacllik 6zelinde net faiz marji, net komisyon buyumesi, net ticari kar, 6zkaynak

karlihgr artisi ve kredi buyumesi pozitif katki saglarken takipteki alacak orani negatif
etki yaratir.
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