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Baslarken

Mayis ayinin son haftasinda ABD’deki tahvil ihalelerinde gergeklesen
talebin 6ngdriilenin altinda kalmasi ve buna bagl olarak tahvil faizlerinde
gozlenen ylkselis kiresel risk istahini baskiladi. ABD’de enflasyonda
yeterince iyilesme saglanamamasinin para politikasi tzerindeki belirsizligi
artirmasi, tahvil ihalelerinde talebin daha disik kalmasina ve ABD’nin
daha ylksek faizle borglanmasina yol agti. Carsamba ve persembe guni
tahvil faizlerindeki yikselis nedeniyle ABD borsalari ve kiresel hisse
piyasalarinda satis baskisinin artis kaydettigi gortldi. Fed Uyelerinden
son dénemde faiz indirimleri konusunda acele edilmeyecegine yonelik
mesajlar 6n plana gikarken, bu durum Fed'in faiz indirimlerine yonelik
belirsizlikleri ve piyasalarda dalgali bir seyri beraberinde getiriyor.
Halihazirda para piyasalarinda Fed'in haziranda faiz indirimine baslama
ihtimali yuzde 0, temmuz ayinda ylzde 13 ve eylul ayinda ylizde 61
ihtimalle fiyatlaniyor. Fed uUyelerinden gelen temkinli agiklamalar ve faiz
indirimi konusunda aceleci olunmayacagina yonelik vurgulara bagh olarak
piyasalar bu yil Fed'den bir faiz indirimi éngériiyor. Oniimiizdeki siirecte
Fed’in haziran toplantisiyla birlikte yayinlanacak projeksiyonlar piyasadaki
beklentilere 151k tutacaktir.

Piyasalarda Son Durum

Nisan ay! basindan itibaren bankacilik sektéri basta olmak Uzere ana
sektorler dnculiiglinde yikseliglerin giic kazandidi ve zirvelerin yenilendigi
BIST-100 Endeksi'nde mayis ayinin ilk yarisinda da pozitif hava etkisini
surdirdd. Mayis ayinin son haftalarinda ise yasanan gugli yukselisler ve
gelinen seviyelere bagl olarak diuzeltme egiliminin 6ne ¢iktigi goraldu.
BIST-100 mayis ayini %3,53 yukselisle 10.400,48 puandan kapatti.
Dolar/TL kuru mayis ayini %0,61 oraninda sinirh bir distsle 32,2068
seviyesinden tamamladi. Dolar bazl BIST-100 Endeksi, kurdaki sinirli geri
cekilme ve endeksteki yikselisin katkisiyla mayis ayini %4,17 oraninda
deger kazanimiyla 322,93 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalar Bekleyenler

Haziran ayi, kiresel piyasalar agisindan 6nemli bir ay olacak. Major
merkez bankalarinin faiz kararlar takip edilecek. 06 Haziran Avrupa
Merkez BankasI(ECB), 12 Haziran Amerika Merkez Bankasi(Fed) ve 20
Haziran Ingiltere Merkez Bankasi(BoE), faiz kararlarini duyuracaklar. Bu
ayki toplanti igcin sadece ECB'den faiz indirimi beklenirken, BoE ve
Fed'den bir slrpriz beklenmiyor. Haziran ayi toplantilarindan ¢ikacak
sOylemler, 2024 yili kalani igin beklentileri sekillendirecektir. Haziran ayi
icerisinde, (i¢ major bankanin Uyelerinin faizle ilgili konusmalari yakindan
izlenecektir. Asya piyasalarinda, 14 Haziran Cuma giinii Japonya Merkez
Bankasinin faiz karari goriliyor. BoJ'un mesaijlari, karar metnindeki
ifadeler takip edilecek. Ozellikle, Cin'deki veriler, Asya saatlerinde
oynakliga neden olabiliyor. Yurt ici piyasalarda, TCMB'nin faiz karari,
enflasyon  verisi, ekonomi yonetiminden gelecek agiklamalar,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in ikili gérismeleri ve sonrasinda
yapacaklari agiklamalar, yakindan izlenecektir.
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Baslarken...

Merkez Bankalarinin kararlari 6n planda olacak

Mayis ayinin son haftasinda ABD’deki tahvil ihalelerinde gergeklesen talebin 6ngérilenin altinda kalmasi ve buna bagl olarak tahvil faizlerinde gézlenen
yukselis kiresel risk istahini baskiladi. ABD’de enflasyonda yeterince iyilesme saglanamamasinin para politikasi Gzerindeki belirsizligi artirmasi, tahvil
ihalelerinde talebin daha disik kalmasina ve ABD’nin daha yliksek faizle borglanmasina yol acgtl. Carsamba ve persembe giini tahvil faizlerindeki
yukselis nedeniyle ABD borsalari ve kiresel hisse piyasalarinda satis baskisinin artis kaydettigi goruldi. Fed Uyelerinden son dénemde faiz indirimleri
konusunda acele edilmeyecegine yonelik mesajlar 6n plana gikarken, bu durum Fed'in faiz indirimlerine yonelik belirsizlikleri ve piyasalarda dalgali bir
seyri beraberinde getiriyor. Halihazirda para piyasalarinda Fed'in haziranda faiz indirimine baslama ihtimali ylizde 0, temmuz ayinda yilizde 13 ve eyliil
ayinda yiizde 61 ihtimalle fiyatlaniyor. Fed Uyelerinden gelen temkinli agiklamalar ve faiz indirimi konusunda aceleci olunmayacagina yonelik vurgulara
bagl olarak piyasalar bu yil Fed’den bir faiz indirimi éngériiyor. Oniimiizdeki siiregte Fed’in haziran toplantisiyla birlikte yayinlanacak projeksiyonlar
piyasadaki beklentilere 1sik tutacaktir. Mart projeksiyonlarinda bu yil igin 3 faiz indirimi 6ngéren Fed uyelerinin haziran projeksiyonlarinda faiz indirim
beklentisini 2’ye duslrmesine kesin goziyle bakarken, 3'ten 1’e disirilme ihtimalini de diglamiyoruz. ABD ekonomisinin genel gériinimu ve enflasyonun
seyri bu yilki faiz indirim miktari ve zamanlamasi Gzerinde belirleyici olacaktir.

6 Haziran Pergsembe giini Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) haziran ayi toplantisi takip edilecek olup, ECB’nin bu toplantiyla birlikte 25 baz puanlik ilk
faiz indirimine gitmesini bekliyoruz. Faiz indiriminin beklendigi toplanti sonrasinda ECB Baskani Lagarde’in agiklamalari son derece 6nemli olacaktir.
Lagarde’in yapacagi agiklamalarda, enflasyonla mucadelede ilerleme kaydettiklerini ancak risklerin strdagini ve toplantidan toplantiya veri odakli
yaklasimin surdurulecegine yonelik mesajlarinin éne gikabilecegini disunlyoruz. Euro Bolgesi'nde enflasyon yuzde 2’ye dogru geri ¢cekilmeye basla da
ECB uyeleri Gcret artiglarinin hizli seyretmesi ve Orta Dogu gibi jeopolitik gelismelerin enflasyon Gizerinde yarattigi belirsizlikten gekinirken, faiz indirimleri
konusunda daha temkinli hareket edilecegi ydnlendirmelerini sirdiriyor. ECB’nin haziran toplantisinda ilk faiz indirimine gidecegini ve devam eden
suregte veri odakli kademeli bir gevseme silireci igerisine girecegini distnlyoruz. Piyasadaki genel beklentiler haziran ayindan sonra eylll ve aralk
aylarinda da devam edecek faiz indirimleriyle ECB’nin 2024 yilinda toplamda 3 kez faiz indirimine gidecegi yonlinde sekilleniyor.

ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey mayis toplantisi sonrasinda yaptigi agiklamada éniimiizdeki birkag ay iginde enflasyonun yiizde 2
hedefine yaklasacaklarini diiglindiklerini ve faiz oranlarini disirmeden 6nce enflasyonun dislk kalacagina dair daha fazla kanit gérmeleri gerektigini
belirtirken, islerin dogru yonde ilerledigi konusunda iyimser olduklarini da ifade etmisti. Halihazirda piyasalardaki ana beklenti BoE’nin ilk faiz indirimine
agustos ayinda gidecegi yoninde sekillenirken, biz de agustos ayinda ilk adimin gelecegini ve yilin ilerleyen béliminde kademeli sekilde faiz indirim
déngiisiiniin  baslayacagini diisiinliyoruz. Toparlayacak olursak, Avrupa ve Iingiltere Merkez Bankalar’'na yoénelik faiz indirim beklentilerini ve
yonlendirmeleri dikkate aldigimizda iki blyiik merkez bankasinin Fed'den daha 6nce faiz indirimlerine baslayacagini distuntyoruz. ABD’de enflasyonun
kati bir gérinim ortaya koymasi, ABD ekonomisinin gi¢li gérunimini surdurmesi ve Fed'’in diger buyik merkez bankalarina gére daha ge¢ ve daha
yavas faiz indirimlerine baslayacak olmasi nedeniyle kiresel ¢apta dolarin yilin ikinci yarisinda giicini korumaya devam edecegini ve ABD tahvil
getirilerinin diger gelismis llkelerden daha ylksek kalabilecegini degerlendiriyoruz.

Yurt iginde enflasyon rakamlari agiklanacak

Gegen hafta cuma guni yurt iginde 2024/1C’e iliskin blyime rakamlari agiklandi. Tirkiye Ekonomisi yilin 1. geyreginde piyasadaki %5,5'lik medyan
beklentiye karsin yillk %5,7 oraninda blyime kaydetti Buylimeye en yiksek katki 5,5 puanla tiketimden geldi. 1. ceyrekte Ozel tlketim
harcamalarindaki yillik blyime orani dnceki geyreklere gore gerilese de halen %7,3 olarak glgli bir seviyede gergeklesti. Sikilasan para politikasina
ragmen 31 Mart'ta gerceklestirilen yerel secim dncesi 6ne gekilen talebin birinci geyrekteki ekonomik blyiumeye katki verdigini degerlendiriyoruz. Genel
beklentilerle uyumlu olarak biz de yilin ikinci yarisinda i¢ tiketimin yavaslayacagini ve bliyimenin ivme kaybedecegini distiniiyoruz. Yilsonu enflasyon
hedeflerine yaklasabilmek igin ic talebin ve buyumenin sogumasi gerekmektedir. Aksi halde hedeflerin Uzerinde seyreden bir enflasyonla
karsilasilabilecek olup, TCMB i¢ talepteki gelismeleri yakindan takip ederek siki durusun kararhlikla strdirilecegi ve gerekmesi halinde ek sikilasmaya
gidilebilecegi sdylemini korumaktadir. Yeni haftada ise 3 Haziran Pazartesi glini mayis ayi enflasyon rakamlari agiklanacaktir. 3 Haziran’da agiklanacak
mayis ayl TUFE rakaminin piyasadaki medyan beklentileri gére aylik bazda %3,10 oraninda artis kaydetmesi ve yillik TUFE'nin %74,80 olarak
gerceklesmesi éngdriiliiyor. Bu veriyle birlikte yilik TUFE'de zirve seviyesi goriilecek olup, éniimiizdeki iki ayda aciklanacak enflasyon rakamlarinda baz
etkisinin devreye girmesiyle yillik enflasyonda gligli bir gerilemeyi goérliyor olacadiz. Baz etkisinin ardindan yilin devam bolimiinde de dezlasyonist
slirecin baglayacagini degerlendiriyoruz.

BIST-100°de satis baskisi artis kaydetti

Onceki yazimizda Borsa istanbul’da nisan ayindan itibaren yasanan giiglii yiikselisler ve gelinen seviyelere bagl olarak kisa vadede diizeltme riskinin
artis kaydettigini vurgularken, daha temkinli bir yaklasimin benimsenmesi gerektigini ve kredili/kaldirach islemlerde riskin 6nemli dlgtide artis kaydettigini
belirtmistik. Gegen hafta BIST-100 Endeksi’nde dalgali bir seyirle birlikte satis baskisinin 6ne ¢iktigi bir fiyatlama takip edildi. Bdylece BIST-100 Endeksi
mayis ayinin son haftasini %2,59 oraninda kayipla 10.401 puandan tamamladi. Mayis ayini ise endeks %3,53 oraninda deger kazanimiyla kapatt.
Endekste 6nemli bir seviye olarak takip ettigimiz 10.500 altinda haftalik bir kapanis gerceklesirken, kisa vadeli teknik gérinimun zayiflama kaydettigi
goruluyor. Endekste 10.500 altinda fiyatlama egiliminin devam etmesi durumunda mayis basinda test edilen ve o dénemki zirve seviyesi olan 10.380 ilk
glclu destek noktasi olup, bu seviyenin altinda hiz kazanan satiglarla 10.300 ve 10.200 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler gindeme gelebilir. 10.200
destegdi de kirilacak olursa 10.100 — 10.000 bdélgesinin test edilebilecegini disuniyoruz. Tepki alimlarinda ise 10.500 - 7 ginliik Ussel ortalama (10.540)
ve 10.600 kisa vadeli ilk gli¢li direng noktalaridir. 10.600 Uzerindeki tutunmalarda 10.700 — 10.800 6nemli bir direng bolgesi olarak karsimiza
cikmaktadir. Gegen hafta igerisindeki tepki alimlarinda bu bdélgenin gugli bir direng olarak calistigi izlenirken, 10.800 Uzeri kapaniglarda 11.000 bdlgesi
yeniden test edilebilir. Kisa vadede endekse karsi temkinli durusumu surdirurken, 10.200 — 10.000 bdélgesine dogru yasanabilecek olasi geri cekilmelerin
orta — uzun vadeli beklentilerle kademeli bir alim firsati olugturabilecegini degerlendiriyoruz.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Nisan ay! basindan itibaren bankacilik sektori basta olmak lzere ana sektdrler onculiginde yikselislerin gi¢ kazandigi ve zirvelerin
yenilendigi BIST-100 Endeksi’nde mayis ayinin ilk yarisinda da pozitif hava etkisini stirdirdiu. Mayis ayinin son haftalarinda ise yasanan gucli
yukseligler ve gelinen seviyelere bagli olarak duzeltme egiliminin éne ¢iktigi géruldi. BIST-100 mayis ayini %3,53 yulkseligle 10.400,48
puandan kapatti. Dolar/TL kuru mayis ayini %0,61 oraninda sinirl bir disisle 32,2068 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, kurdaki sinirli geri gekiime ve endeksteki ylkselisin katkisiyla mayis ayini %4,17 oraninda deger kazanimiyla 322,93 seviyesinden
kapatti. 2018 yilindan bu yana asilamayan 325 seviyesi lizerinde 345 bdlgesini test eden endekste, kisa vadede 320 lzerinde tutunmanin
korunmasi 6nem tagimaktadir. Aksi halde 315 — 310 ve 300 seviyelerine dogru geri ¢gekilmeler glindeme gelebilir. Yikselislerde 328 — 335 ve
345 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani mayis ayinda 0,95 puan ylkselisle 38,89 seviyesine ulasti.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) == USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Mart ayindaki toplantisinda enflasyon gériinimdeki bozulmaya bagl olarak 500 baz puanlik ek bir sikilagsmaya giden TCMB, nisan ve mayis
toplantilarinda beklentiler paralelinde faiz oranlarinda bir degisime gitmedi ve politika faizini %50,0 olarak korudu. TCMB bu slregte sahin
sOylemlerini ve likiditeyi dizenlemeye yonelik adimlarini da sirdirdi. ABD ekonomisinin genel olarak giicini korumasi ve Fed Uyelerinden
gelen temkinli aciklamalar Fed’'e yOnelik belirsizlikleri glindeme tutmaya devam ederken, piyasalar Fed'in eylul ayinda faiz indirimlerine
baglayacagdini ve 2024 yilinda en fazla iki kez faiz indirimine gidebilecegini fiyatliyor. Dolar/TL kuru mayis ayini %0,61 oraninda sinirl bir
dlsusle 32,2068 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %1,07 oraninda ylkseligle 34,9445 seviyesinden kapatti. Fed’in faiz indirimlerine iliskin artan
endiselerle nisan ayinda guglu bir yukselisin yasandigi kiiresel dolar endeksi (DXY) faiz indirim endiselerinin belirli oranda yatismasiyla mayis
ayini %1,60 oraninda dususle 104,62 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

Mayis ay1 TCMB’nin politika faizi yliizde 50 seviyesinde sabit tuttugu bir ay oldu. Karar metninde, aylik enflasyonun ana egiliminin sinirli bir
zayiflama kaydettidini, yakin doneme iliskin gostergelerin de yurt ici talepte ilk geyrede kiyasla yavaslamaya isaret ettigini aktardi. Piyasada
olusan likidite fazlasi bankalarin mevduat faizlerini asagi ¢cekerek TL'de reel degerlenme amacina ters diisebilir. Buna karsin; piyasada olusan
likidite fazlasini sterilize etmek i¢in ZK (zorunlu karsilik) adimlariyla midahale edilerek piyasadan 550 milyar TL tutarinda likidite cekilerek siki
durusun korunmasi amaglanmistir. Turkiye’nin ilk geyrek blyumesinin ana dinamigi tiketim olmasi enflasyonla miicadele tarafinda hala
atilmasi gereken adimlar oldugunu goéstermektedir. Hazine, haziran ayinda toplam 151,2 milyar TLlik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 254
milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir. Haziran ayi iginde 10,7 milyar TLlik dis bor¢ 6demesi bulunmaktadir. Bu goriiniim
altinda 10 yil vadeli tahvil faizi Mayis ayini ylizde 2,26 disusle ylzde 27,62 seviyesinden tamamlarken, 2 yil vadeli tahvil faizi ise ytzde 6,91
dislsle yuzde 41,61 seviyesinden tamamladi.
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-@- EUR/USD

Avrupa cephesinde son iglem giinii bu hafta gerceklesecek toplanti éncesi agiklanan enflasyon rakamlari énemliydi. Euro Bélgesi'nde TUFE
mayis ayinda aylik bazda %0,2 artarken, yillik bazda beklentilerin lizerinde %2,6 artis gosterdi. Son dénemde Uyelerden gelen mesajlara
bakildiginda ise bu hafta gerceklesecek toplantida ilk faiz indirimine gidilecegine ydnelik mesajlar verilirken, yilin geri kalaninda bir yada iki
faiz indiriminin s6z konusu olabilecedi 6n planda. ECB Baskani C. Lagarde, enerji krizi ve tedarik zinciri darbogazlarinin etkisinin azalmasiyla
birlikte Euro Bolgesi enflasyonunun kontrol altinda oldugundan emin oldugunu vurguladi. ABD’de cephesinde ise aciklanan veriler
beklentilerin sekillenmesinde belirleyici olmaya devam ediyor. Fed'in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi c¢ekirdek kisisel tiketim
harcamalar fiyat endeksi de nisanda aylik bazda %0,2 ile beklentilerin altinda ve yillik bazda ise %2,8 ile beklentilere paralel artti. Gegen
hafta asadi yonli revize edilen blylme verisinin ardindan agiklanan veriler Fed'in bu yil faiz indirimlerine baslayabilecegi beklentilerini
destekledi. Paritede 1,0900 — 1,0945 ve 1,0980 direng, 1,0800 — 1,0724 ve 1,0675 izlenecek desteklerdir.
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Mayis ayinin ilk bélimunde yikselis egiliminin hakim oldugu ons altinda, 20 Mayis tarihinde yeni tarihi zirvenin goérilmesinin ardindan
dizeltme egilimleri etkili oldu. Ayin ilk boliminde ABD’de istihdam verileri sogumaya isaret ederken, enflasyon ise manset tarafinda
beklentilerin altinda kalsa da, hedeflenen enflasyon Uizerindeki seyir strdi. ABD’de FOMC Toplanti Tutanaklari'nin sahin yondnin agirlik
basmasi ve éncl PMI'lar dzellikle hizmet tarafinda beklenti Gzerindeki rakamlar, faiz indiriminin zamanlamasina yonelik endiseleri diri tutuyor.
Fed Uyelerinin aciklamalari da agirlikla enflasyonda beklenen diizeye gelinmesi igin temkinli olunmasi yoéniinde. Bu bakimdan Fed’in haziran
ay! toplantisinda faiz indirim projeksiyonu 6ne gikacak. Dider taraftan jeopolitik risklere yonelik haber akislari fiyatlamalar agisindan canhhgini
koruyacak. Bu goériinim altinda ons altinda yeni ayda da dizeltme egilimlerinin devami durumunda 2.303$ - 2.277$ ve 2.240$ seviyeleri
destek olarak takip edilebilir. Yikselis egilimlerinde ise 2.364$ seviyesi 6nemli direng noktasi olup, bu nokta tizerinde 2.398% - 2.430% ve
2.4508% seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Petrol fiyatlari, 02 Haziran giinii yapilan OPEC ve OPEC disi bazi (reticilerden olusan OPEC + grubunun toplantisina odaklandi. Uyeler, bir
suredir arz kesintilerine devam ediyordu ve haziran ayi sonrasinda ne karar verecekleri belirsizdi. Ancak, petrol fiyatlarindaki goérinim,
grubun bu kesintiyi biraz daha uzatacagdi yoninde bulunuyordu. Alinan kararda, Uretim kesintilerini 2025 yili sonuna kadar uzattiklarini
belirttiler. OPEC+ grubunun bir sonraki toplantisi 01 Aralik 2024 tarihinde gergeklesecek. Alinan bu karar neticesinde fiyatlarda dalgalanmalar
olsa bile yine de yiikselis icin yeterli olamiyor. Cin'deki diistk talep ve gelismis ekonomilerdeki artan petrol stoklariyla birlikte petrol fiyatlari
Uzerinde baskinin strdugu gbézlemleniyor. Haziran ayi igerisinde de, bu gelismeler yakindan izlenecek. Ayrica, jeopolitik risklerin seyri ve
major merkez bankalarindan gikacak sdylemlerde, petrol fiyatlarinin seyrini belirleyecektir. Brent petrol igin 80,00$ seviyesinin altinda 79,00$ -
78,309 - 77,50% destekleri olurken, yukarida 81,60% - 82,70$ - 84,00$ direng noktalari olarak izlenebilir.
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Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler...

Haziran ayi, kiresel piyasalar agisindan dénemli bir ay olacak. Major merkez bankalarinin faiz kararlar takip edilecek. 06 Haziran Avrupa
Merkez Bankasi(ECB), 12 Haziran Amerika Merkez Bankasi(Fed) ve 20 Haziran ingiltere Merkez Bankasi(BoE), faiz kararlarini
duyuracaklar. Bu ayki toplanti i¢cin sadece ECB'den faiz indirimi beklenirken, BoE ve Fed'den bir slrpriz beklenmiyor. Haziran ayi
toplantilarindan cikacak sdylemler, 2024 yili kalani i¢in beklentileri sekillendirecektir. Haziran ayi igerisinde, Gi¢ majér bankanin tyelerinin
faizle ilgili konugmalari yakindan izlenecektir. Asya piyasalarinda, 14 Haziran Cuma guinii Japonya Merkez Bankasinin faiz karari goriliyor.
BoJ'un mesajlari, karar metnindeki ifadeler takip edilecek. Haziran ayinda, Cin'de ve Japonya'da agiklanacak major verilerde 6nemli
olacaktir. Ozellikle, Cin'deki veriler, Asya saatlerinde oynakliga neden olabiliyor. Yurt igi piyasalarda, TCMB'nin faiz karari, enflasyon verisi,
ekonomi yodnetiminden gelecek agiklamalar, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in ikili gdrismeleri ve sonrasinda yapacaklari
aciklamalar, yakindan izlenecektir.

Tiirkiye

Yurt igi piyasalarda, 03 Haziran Pazartesi giinii mayis ayi enflasyonu aciklanacak. TUIK tarafindan agiklanmasi bekleniyor. Mayis ay verisi
icin zirve seviyesinin gorulebilecegi sdylenirken, agiklanacak veri bu agidan 6nemli olacaktir. 10 Haziran Pazartesi, nisan ayi sanayi uretimi,
cari islemler dengesi ve issizlik orani verileri agiklanacak. 14 Haziran Cuma, TCMB piyasa katiimcilari anketi yayinlanacak. 17-18-19
Haziran tarihleri, Kurban Bayrami nedeniyle tatil olacagindan énemli bir veri akigi bulunmamaktadir. 20 Haziran Persembe gunu, haziran ayi
tiiketici gliveni ve mayis ayi bltge dengesi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 27 Haziran Persembe glini, TCMB faiz kararini agiklayacak.
Gegtigimiz aylarda, Turkiye'nin gri listeden ¢ikma ihtimali gindeme gelmis ancak daha neticeye varilamamisti. Haziran ayinda, Uluslararasi
Mali Eylem Gérev Gucu (FATF) toplantisi takip edilecek. Haziran ayinda toplantinin yapilmasi bekleniyor. Bazi kaynaklardan gelen bilgilere
gore bu toplantida Turkiye'nin gri listeden ¢ikma ihtimalinin ylksek oldugu sdyleniyor. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'te yapmis
oldugu aciklamasinda, Turkiye'yi listeden c¢ikarmaya kararli olduklarini belirtmisti. Haziran ayinda, gri liste konusu yurt ici piyasalar
tarafindan yakindan izlenecektir. Ekonomi yonetiminin, mayis ayinda agiklamalari takip edilmisti. Haziran ayinda da, ekonomi yénetiminden
aciklamalar gelmeye devam edebilir. TCMB'nin rezervlerinde artis surlyor. Her hafta persembe giini agiklanan veriler, haziran ayinda da
yakindan izlenecektir.

Avrupa

03 Haziran Pazartesi, Avrupa'da mayis ayi imalat PMI verileri agiklanacak. 04 Haziran Sali, Aimanya'da mayis ayi issizlik orani ilan edilecek.
05 Haziran Carsamba, Avrupa'da mayis ayi hizmetler PMI verileri, Euro Bolgesi Uretici fiyat endeksi nisan ayi verisi izlenecek. 06 Haziran
Persembe, Avrupa Merkez Bankasinin(ECB) faiz karari glindemde olacaktir. Para politikasinda sikilasma déngustine en son baslayan ECB,
faiz indirimine ilk baslayan MB olarak goriiliiyor. Ug majoér merkez bankasi olan Avrupa-ingiltere ve ABD Merkez Bankalari arasinda ilk adimi
ECB'nin atmasi bekleniyor. ECB Baskani Lagarde en son yapmis oldugu agiklamasinda, haziran ayinda faiz indirimi yapma ihtimalinin gigli
oldugunun altini gizmisti. Sonrasinda ECB Uyeleri de yapmis olduklar agiklamalarinda, bu ifadeyi desteklediler. Boylelikle, piyasalar 06
Haziran tarihinde yapilacak toplanti icin 25 baz puanlik faiz indirimi beklemeye basladi. Ilk faiz indirimi haziran ayinda yapilmasi beklenirken,
yihin kalani icin nasil bir yol izlenecedi hala belirsizligini koruyor. Haziran ayi toplantisindaki mesajlar, bu konuya dair beklentileri
sekillendirebilir. ECB Uyeleri, haziran ayinda faiz indirimi yapilsa bile sonrasi igin ekonomik verilere bagh kalarak hareket edeceklerini
belirtmislerdi. Bu nedenle, ECB'nin haziran ayi sonrasi igin acele etmeyeceklerini gosteriyor. 07 Haziran Cuma, Almanya'da nisan ayi dis
ticaret istatistikleri, Euro Bodlgesi 1.ceyrek blylime verisi takip edilecek. 12 Haziran Carsamba, Almanya'da mayis ayi! enflasyonu
aciklanacak. 13 Haziran Persembe, Euro Boélgesi nisan ayi sanayi Uretimi ilan edilecek. 18 Haziran Sali, Euro Boélgesi mayis ayi enflasyonu
aciklanacak. 21 Haziran Cuma, Avrupa'da 6ncl haziran ayi imalat ve hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Haziran ayinda,
Avrupa Merkez Bankasi Uyelerinin konusmalari yakindan takip edilecek.

ABD

ABD piyasalarinda, 03 Haziran Pazartesi, mayis ayi imalat PMI verisi aciklanacak. 05 Haziran Carsamba, mayis ayi ADP 6zel sektor
istihdam degisimi ve mayis ayi hizmetler PMI verisi takip edilecek. 07 Haziran Cuma, ABD'de tarim disi istihdam gini olacak. Mayis ayi
verisinin agiklanmasi bekleniyor. Ayni zamanda, issizlik orani, ortalama saatlik kazanglar verileri de takip edilecek. 12 Haziran Carsamba,
ABD'de enflasyon giini ve mayis ayi enflasyonu acgiklanacak. 11-12 Haziran tarihlerinde, Fed komitesi toplanacak ve 12 Haziran gunu faiz
kararini agiklayacak. 12 Haziran giint, 6nce ABD enflasyonu sonrasinda Fed'in faiz karari takip edilecek. Fed i¢in haziran ayi toplantisinda
bir aksiyon beklenmiyor. Fed faiz indirimi konusunda aceleci olmayacaklarini belirtiyorlar. Bu nedenle, bu ayki toplantida bir sirpriz
beklenmiyor. Haziran ay toplantisi 6nemli olacak ¢iinkli ne zaman faiz indirimine baslayacaklari hala belirsiz. Bu durumda, piyasalarda risk
istahini baskilayabiliyor. 12 Haziran gund, karar metni bir 6nceki toplantiyla kiyaslanacak. Fed Bagkani Powell'in konusmasi izlenecek ve
ekonomik projeksiyonlar takip edilecek. Bu yilin ikinci ekonomik projeksiyonlarini yayinlayacaklar. Ozellikle, noktasal grafiklerde, tyelerin
kendi arasinda faiz konusundaki beklentileri 6Gnemli, en son mart ayindaki projeksiyonlarda 2024 yil igin tg¢ faiz indirimini uygun gérmuslerdi.
Fed'in agiklamalari neticesinde bunun mimkun olmadidi bu nedenle Ug¢ faiz indirimi beklentisinin, yilin kalani icin asagi yonlu bir revizyona
ugrayacagi yoninde beklentiler gligclenmis durumda. Bu nedenle, ekonomik projeksiyonlarda, noktasal grafikler ve makro gostergelerdeki
revizyonlar dnemli olacaktir. Haziran ayi toplantisi sonrasinda Fed'in verecedi mesajlar belki zaman belirsizliginin 6niine gecebilir. 13
Haziran Persembe, ABD'de mayis ayi UFE verisi agiklanacak. 18 Haziran Sali, ABD'de mayis ayi perakende satiglar, mayis ayi sanayi
Uretimi takip edilecek. 27 Haziran Persembe, ABD'de 1.¢eyrek final okuma biliyime verisinin agiklanmasi bekleniyor. 28 Haziran Cuma,
Fed'in yakindan izledigi ve ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi, c¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksi haziran ayi verisinin
aciklanmasi bekleniyor. Ayni zamanda, kisisel gelirler/kisisel giderler verileri de takip edilecek. 12 Haziran Fed'in faiz karari sonrasinda Fed
tyelerinin konusmalari baslar. Uyelerin, faizle ilgili séylemleri nemli olacaktr.
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Aylik Teknik Oneriler...

Beta (3 A Aralis K.V. En Giiglii
Ay) im Aralig Destek

AGHOL hissesi gegen haftay 334.25 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda yizde
AcHoL | 33435 | 077 343.06 -4.5 digiis yapti. Hisse 4.5 F/K ve 1.1 PD/DD degerlerinden islem goriyor. AGHOL
hissesinin piyasa degeri 81.4 milyar TL olup son agiklanan net kar ise 6526.2 milyon
TL seviyesindedir.

AKGRT hissesi gegen haftay 7.53 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde -
AKGRT 753 0.78 _— 1.31 disiis yapt. Hisse 9.1 F/K ve 3.4 PD/DD degerlerinden islem goriyor. AKGRT
hissesinin piyasa degeri 12.14 milyar TL clup son agklanan net kan ise 272.8 milyon
TL seviyesindedir.

ENKAI hissesi gecen haftay 41.58 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
4.89 yikselis yapt. Hisse 14 F/K ve 1 PD/DD degerlerinden islem goriiyor. ENKAI
hissesinin piyasa degeri 249.48 milyar TL olup son agiklanan net kan ise 4844.4
milyon TL seviyesindedir.

KRDMD hissesi gegen haftayl 29.08 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda yizde -
2.61 disiis yapt. Hisse 20.9 F/K ve 0.9 PD/DD degerlerinden iglem gériiyor. KRDMD
hissesinin piyasa degeri 22.69 milyar TL olup son agiklanan net kari ise 1086.8
milyon TL seviyesindedir.

331-337 353.00 320.50

7.45-7.57 7.87 7.20

ENKAI 41.58 0.56 38.58 41.16-41.8 43.30 39.50

KRDMD 29.08 1.23 28.39 28.92-29.3 30.60 27.90
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Haziran 2024 Vveri Takvimi

Japonya Imalat Pral jj] Mayis
Caixin imalat pnl il Mlayis
Tarkiye Enflasyon ol Mlayis
a Turkiye imalat PhII il Mlayis
- Almanya Iimalat PnIL il Mlayis
Euro Bolgesi imalat PhII il Mayis
ingiltere Iimalat PnIL =il] Mlayis
ABD 1S imalat Pl o] mlayis
Admanya issizlik Oram ij] Mayis
a ABD Fabrika Siparisleri ail] MNisamn
ABD is imkanlan Ve Degisim (JOLTS) Oram ] Misan
Japonya Hizmet PMI jj] Mayis
Cin Caixin Hizmet PRI il Mayis
Admanya Hizmet PMI ail] Mlayis
Euro Bolgesi Hizmet PMI jj] Mayis
5 ingiltere Hizmet PMI il Mlayis
Euro B&lgesi OFE il Misan
ABD ADP Ozel Sektar Istihdam Degi ol Mlayis
ABD Hizmet PMI all Mayis
ABD ISP imalat - Disi PRI il rayis
Almanya Fabrika siparisleri ] Misamn
Euro Bolgesi Perakende Satiglar ij] MNisamn
L] Euro Bolgesi ECB Faiz Karan afll Haziramn
Euro Bolgesi ECB Baskan C. Lagarde'in Basin Aciklamas: ‘ Haziram
ABD Dis Ticaret Dengesi ‘] MNisan
Aldmanya Sanayi Uretimi ‘] Misan
Euro Bolgesi BOayame afll 1.Ceyrek
i ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ‘ Mayis
ABD Tanm Disi Istihdam ol Mlayis
ABD issizlik Oram ol Mlayis
Japonya Bayuame jj] 1.Ceyrek
Tlurkiye Sanayi Uretimi ‘] Misan
ao Tarkiye Cari lemler ‘] MNisamn
Turkiye issizlik Oram ol Misamn
Cin Tatil Neden e Piyasalar Kapalh Olacak ij] Haziram
11 ingiltere Issizlik Oram il MNisamn
ABD Opec Aylhik Rapor ‘j] Haziram
Cin Enflasyomn ] Mlayis
Aldmanya Enflasyomn ‘] Mlayis
12 ingiltere ol 1.Ceyrek
- ABD ‘ Mayis
ABD Fed'in Faiz Karan ol Haziran
ABD Fed Baskani Powe n Basin Aciklamas: ‘ Haziramn
12 Euro Bolgesi ™ i1] MNisamn
= ABD aill Mayis
Japonya Bol Faiz Karar ij] Haziram
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘] MNisan
14 ABD ithalat/ihracat Fiyat Endeksi il Mlayis
- ABD michigan U. Taketici GOwven Endekslari ail] Haziramn
Tlarkiye BlOtce Dengesi ‘j] Mays
cin Sanayi Uretimi il Mlays
ar cin issizlik Oram il Mlayis
Tarkiye Tatil Medeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Haziran
Euro Bolgesi Enflasyomn ‘] Mayis
Admanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksleri il Haziran
18 ABD Perakende Satislar il Mayis
- ABD Kapasite Kullarmm Oram ol Mlayis
ABD Sanayi Uretimi il Mlayis
Tlurkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapalh Olacak ij] Haziram
ingiltere Enflasyomn ] Mayis
19 Tarkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapalh Olacak ‘j] Haziram
ABD Medeniyle Piyasalar Kapah Olacak =il Haziramn
Aldmanya UFE {Ayhk/Yilhik) ol Mlayis
Tarkiye Taketici Gawveni afll Haziramn
20 ingiltere BoE Faiz Karan ‘ Haziramn
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi | Haziran
Euro Bolgesi Toketici GOwveni jj] Haziramn
Japonya Enflasyon ] Mlayis
Japonya imalat/Hizmet PMI {Sncia) il Haziran
Almanya malat/Hizmet PMI (Oncia) il Haziran
21 Eurco Bolgesi Iimalat/Hizmet PrnI (Oncia) il Haziran
ingiltere imalat/Hizmet PMI (Snci) il Haziran
ABD Iimalat/Hizmet PMI (Oncia) ail] Haziran
ABD MMewvcut Konut Satislan ‘j] Mlayis
Admanya Ifo Gaven Endeskleari il Haziramn
249 Tlurkiye Reel Sektdr GUven Endeksleri jj] Haziramn
25 ABD CB Tuketici Gawveni ‘ Haziran
26 ABD Yeni Konut Satislan jj] Mayis
- ABD insaat izinleri ol Mlayis
Tlurkiye Ekonomik GOwven Endeksi jj] Haziramn
Euro Bolgesi Tuketici Gawveni | Haziran
27 Tlurkiye TCMB PPK Faiz Karari il Haziramn
~ABD Bayuame ‘] 1.Ceyrek
ABD Bekleyen Konut Satislan il rlayis
Admanmya Perakende Satislar ‘] Playis
I tere Bayame ail] 1. Ceyrek
28 Tarkiye Ticaret Dengesi ‘j] Mlays
MABD Kisisel Tuketim Harcamalan Fiyat Endeksi afll Mlayis
ABD Michigan U. Tuketici Gawven Endeksleri jj] Haziramn

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamakradir. Tahminier Bloomberg, Trodingeconomics.com, INVEsSTing.com, ECOnoOday.com Kaynakiarnnaan alimm s
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegen Ay En Cok Yiikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Digiik Yiiksek Islem Hacmi
2,324,170,568 AGROT 18.45 -40.60 16.65 33.74 1,610,881,434
ANSGR 114.70 2744 86.80 115.00 211,243,426 EGEEN 12,870.00 -25.90 12,772.50 18,307.76 361,189,886
BIMAS 480.00 24.03 383.50 497.75 1,560,693,719  BRYAT 2,440.00 -24.52 2,439.00 3,330.00 189,227,647
TCELL 99.60 23.27 79.25 102.70 2,345,645,744 KONYA 9,032.50 -21.04 8,625.00 12,330.00 277,279,844
AKSEN 46.60 21.16  37.76 49.26 401,098,452 BOBET 29.32 -20.78 28.76 39.08 178,103,403
ALBRK 5.99 19.56 4.83 6.57 200,263,334 TUKAS 7.26 -20.22 7.26 9.21 173,463,349
ULKER 136.50 19.42 11160 147.70 1,009,961,725 EUPWR 119.00 -20.13  116.10 162.80 351,603,665
ISCTR 16.11 17.51 13.32 16.55 6,291,374,990 QUAGR 3.39 -18.51 3.39 4.80 232,250,944
TABGD 180.00 16.81 149.90 186.50 346,938,608 BRSAN 493.75 -17.91 49125  635.00 383,385,174
OTKAR 609.50 16.43 504.50 637.00 255,785,318 CWENE 236.10 -17.66 22550  312.75 268,301,249

BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Yiikselen flk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
() Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

AGROT 151.67 35,439,391,550.08 -40.60 18.45 14.73 3.31 26.85 31.11 30.40

EREGL 151.12 143,959,132,557.59 11.33 4794 17.58 0.81 47.03 43.90 4417 42.64 37.86
AHGAZ 150.30  4,702,211,720.31 9.95 1458 1222 232 14.72 13.86 13.23 13.19

AKSEN 134.12  8,824,165,951.54 21.16 46.60 1040 1.80 43.31 39.25 37.91 36.82 35.34
ULKER 114.56 22,219,157,941.80 19.42 136.50 15.18 2.35 129.37 116.80 107.48 93.59 54.87
ASTOR 106.33 41,629,876,428.10 533 98.80 19.54 6.73 104.50 99.36 107.37 113.53

KAYSE 100.53  4,428,140,033.92 -15.80 28.04 4.69 1.42 31.89 31.02 32.96 36.84

QUAGR 99.57  5,109,520,762.29 -18.51 3.39 21.34 1.15 4.05 4.04 4.1 5.12 5.30
SASA 95.13 61,269,197,183.66 6.54 4398 9.80 275 46.79 42.95 40.80 43.44 43.00
ENERY 92.82  5,564,291,998.10 8.11 177.30 11.61 1.66 177.87 170.56 156.82

DOHOL 87.53 18,906,293,131.05 -2.88 14.17125.03 0.77 14.86 13.98 13.59 13.38 9.91
KONTR 85.58 28,401,217,489.00 -13.98 203.00 67.89 11.57 223.18 230.49 242.49 254.23 173.18
GUBRF 81.53 27,015,852,793.50 -1.17  152.30 3.80 158.80 157.88 162.51 246.85 215.57
ISGYO 79.10  4,517,853,595.70 6.46 16.64 6.53 0.51 16.61 15.78 16.62 18.80 14.54
ANSGR 78.92  4,647,355,368.80 27.44 11470 6.45 3.32 102.99 88.93 79.51 66.75 35.14

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/KPD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinlilk 200 Giinliik 500 Giinliik

Degisimi (%) Hacmi (%) ort. ort. Ort. Ort. Ort.
CANTE -50.56  5,563,092,048.50 -8.86  16.66 34.98 0.93 17.62 17.96 17.97 18.28 27.00
DOAS -34.46  20,756,065,256.75 6.78 303.00 3.94 1.29 298.32 300.01 269.69 249.85 165.87
BRYAT 26.10  4,163,008,241.50 2452 2,440.00 35.43 248 2790.62 313137 312425 272831 1,606.79
KCAER 2311 9,968,474,986.70 767 5360 29.70 4.99 56.54 54.28 49.20 38.74

TKFEN 2190  5,432,204,596.10 174  52.65 0.90 53.75 47.54 45.23 4513 37.39
ZOREN -17.31 35,024,966,523.08 -14.98 562 257 073 6.12 5.99 5.51 5.31 3.86
IPEKE 1212 3,574,334,452.74 -10.24 3858 55.87 147 39.76 39.83 39.11 40.53 32.72
AEFES -8.68 10,050,568,009.90 1029 199.00 5.30 1.62 198.54 176.18 159.89 135.40 86.68
TTKOM -8.25 18,090,749,830.28 1421 4612 9.83 1.64 42.98 38.01 34.53 28.92 21.08
KOZAL -8.19  34,910,794,628.92 1023 20.88164.66 3.24 22.01 22.53 22.25 23.50 19.78
VESBE .39 4,913,375,556.98 739 2384 807 177 2278 21.53 19.95 18.31 13.98
KONYA 562  6,100,156,562.50 2104 9,032.50 64.40 17.64  9,874.05 10,371.75 949260  8,383.24  4,882.38
SDTTR 334  4,310,848,211.75 1112 297.75 5357 12.55 313.61 323.03 344.91 338.16

TABGD -1.67  7,632,649,370.60 16.81  180.00 32.96 4.18 168.94 151.69 142,69

EGEEN 128  7,946,177,502.50 -25.90 12,870.00 58.23 10.05 14,188.30 15021.81  14,087.98  11,789.55 7,126.52

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %
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