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e Hektas Ticaret, 2025 1.ceyrekte 2,09 milyar TL hasilat, 261,59 milyon TL FAVOK zarari, 573,12
milyon TL net zarar acikladi.

e Satislar yillik %18,45 artisla 2,09 milyar TL oldu. Ozellikle yurtici satislarin %20,5 bUyUmesi
satislar destekledi. Yurtdisi satislar yurticine nazaran sinirli artis gostererek %5,46 artisla
175,82 milyon TL oldu. Satislarin TL bazinda artis gosteriyor olusunu olumlu karsilamak
gerekiyor.

e Urtnler bakimindan bitki koruma, bitki besleme ve tohum alaninda faaliyet gdsterimi
saglanmakta olup 2025 l.geyrekte Gebze Bitki Koruma tesisi 4.153.290 kg, Nigde Bitki
Koruma tesisi 1.664.084 kg, Adana Organomineral Gubre tesisi 8.664.400 kg Uretim
gerceklestirmistir. Sirasiyla kapasite kullanim oranlari %86,2, %54, %35 olarak sonuglandi.

e Bitki koruma tarafinda lider konum sirdirme cabalari devam ediyor. ic Anadolu ve
Cukurova bdlgelerinde en yUksek satislar gercgeklestirilirken Marmara ve Akdeniz tarafinda
zayIf satislar gézlemlendi. ilk Ug¢ ay icin hedeflenen satisin %90'1 saglandi.

e Bitki besleme nezdinde hedeflenen satislarin %86'si gergeklestirildi. En yUksek satislar
Cukurova'ya yapilirken Marmara ve GAP boélgelerinde ise dustuk hacim gézlemlendi.

e Zirai donun kisa vadede sezon basi alisverislerini erteleme veya azaltmasina yol agarak kisa
vadede satiglara olumsuz etki yaratti. Orta vadede ise dondan zarar géren alanlarda hasat
kayiplarini telafi etmek amaciyla ek uygulamalar yapilacagindan ek satis firsatlari yaratabilir.

e Global gelismeler dogrultusunda glbre hammaddelerine erisiminde daralma ve lojistik
maliyetlerinde artis yasandi. Gubre acisindan azot, fosfor ve potasyum bazl
hammaddelerdeki tedarik sikintilari, Gretim maliyetleri ve UGrun bulunabilirligi Gzerinde
baski olusturdu. Konteyner ve tasima maliyetlerindeki artis, ithal girdilerin Grdn
maliyetlerine yansimasina neden oldu. AB basta olmak Uzere bir¢cok Ulkede biyolojik ve
cevreci UrUnlere yonlenirken gubre ve tarimsal girdilerde arz guvenligi tekrardan gindem
olusturdu.

e Brut karhlik 6zellikle son yasanan gelismeler i1siginda satilan malin maliyetinin %30 artis
gostermesiyle brut zarara gegildi. Brut marj 907 baz puan daralma ile -%2,08 oldu.

e FAVOK zarar yillik %163 artisla 261,59 milyon TL oldu. Vergi diizeltmeleri pozitif katki verse
de diger faaliyet giderleri 6nemli bir baski unsuru yaratti. FAVOK mariji yillik 695 baz puan
dususle -%12,52 oldu.

Sonug olarak, sektorin bircok dinamikten olumsuz etkilenmeye devam etmesi ve maliyetleri
fiyatlara istenildigi gibi yansitamadigi gibi zirai donlar kaynakli taleplerin gecikerek devam ediyor
olusu nedeniyle bilangcoyu negatif degerlendiriyoruz. Ancak gelecek dénemde satis varliklarinda
lider konum faktérd ve sure¢ devamliigi nedeniyle yumusak inisin saglanmasi ile tekrardan
gundeme almakta fayda var oldugunu dusunuyoruz.
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Hektas Sirket Karti
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Hisse Adi Hektas
Sektor >re ve Zirai Urunler 120.:00
Halka Agiklik Orani 41,0% 100,00
Kurulus Tarihi 28.02.1959
Yasi 66 80,00
Personel Sayisi 579
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Kapanis 3,10
Gunluk Getiri 0,32 20,00
Haftalik Getiri -5,20
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Yilhk Ortalama Fiyat 4,06 HEKTS Xuioo
Azet Bilango ASzet Gelir Tablosu
De&isim (%)
Doénen Varhklar 8.159 12.977 -37,13 Net Satislar 2.089 1.784 4.867 17,12 -57,08
Nakit ve Benzerleri 1186 3.679 -67,75 Yurtigi Satis 2.072 1.720 5.038 20,50 -58,87
Stoklar 2.644 4.460 -40,73 Yurt DisI Satig 176 187 445 -5,84 -60,48
Ticari Alacaklar 2.089 1.737 20,25 Diger satislar 6 7 25 -25,92 -78,33
Duran Varhklar 17.253 10.843 59,12 Satislarin Maliyeti 2132 1.640 5877 30,00 -63,72
Maddi Duran Varhklar 10.242 7.716 32,74 iskontolar 142,95 13,13 552,22 26,36 -74,11
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.900 1.227 54,86 indirimler 21,49 16,97 89,04 26,66 -75,86
Aktifler 25.412 23.820 6,69 Brut Kar -43 143 -1.010 -130,31 95,70
Kisa Vadeli Borglar 7.711 14.367 -46,33 Faaliyet Giderleri 463 518 1.885 -10,54 -75,42
Uzun Vadeli Borglar 3.212 1.331 141,37 Esas Faaliyet Kan -507 -375 -2.895 -35,27 82,49
Toplam Borg 10.923 15.697 -30,41 Amortisman 245 275 826 -10,92 -70,31
Net Borg 5.414 8.767 -38,24 FAVOK -262 -99 o -163,26 a.d
Sermaye 8.430 2.530 233,20 Vergi Oncesi Kar -666 -413 -3.545 -61,22 81,21
Ozkaynaklar 14.536 8.138 78,62 Ana Ortaklhik Net Kar -573 -372 -2.727 -54,00 78,98
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Oran Analizi

Oranlar

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlhgi

Aktif Karhlk

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyume

Net Kar Buyume

Favok BuyUume

Ozsermaye Blyume

Aktif BUyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

+90 (212) 286 30 00

2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)

1,06
0,62

0,00
1,80
0,00

-5,06
-2,33
-2,08

27,44

-12,52

0,00
0,00
78,62
6,69

1,75
3,43
5,35

0,90
0,55

0,00
524
0,00

-6,38
-1,99
8,04
-20,87
-5,57

0,00
0,00
130,05
75,68

1,85
2,22
7,50

0,15
0,07

0,00
344
0,00

1,32
-0,34
-101
-6,57
-6,95

0,00
0,00
-51,43
-69,00

-0,10
1,21
-2,15

D

F/K

x
vV
O

) N : ) )

/K =5 Y|k Medyan

PD/DD

e PD/DD ==5Y||llk Medyan

www.marbas.com.tr



AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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