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HOLDING BULTENI

3-9 Aralik haftasinda

e Secili listelenmis holdinglerde iskonto orani 18 baz puan artisla %50,43'e

yukselmistir.

e Tarihsel ortalamalarin Gzerinde kalan iskontolu holdingler sirasiyla GSDHO,

AGHOL, NTHOL, SAHOL ve DOHOL oldugu goézlemlenmektedir.

o Sirket bazli ortalamalar 6zelinde iskontolu holding SAHOL, KCHOL ve OSTIM

edilmektedir..

Tablo-1: Holding NAD Tablosu - 9 Aralik 2025
(seviye, glincel, tahmini NAD'a gore iskontolanmis, min TL)

Sirket Adi Kod Guncel NAD
GSD Holding GSDHO 26.046
AG Holding AGHOL 260.579
Net Holding NTHOL 86.592
Sabanci Holding SAHOL 540.438
Dogan Holding DOHOL 97.886
Ko¢ Holding KCHOL 723.659
Ostim Endustriyel Yat.  OSTIM 2.487
Alarko Holding ALARK 55.655
Bilici Yatirm BLCYT 4.307
Global Yatirrm Holding GLYHO 30.956
Eczacibasi Yat. Holding ECZYT 41.933
Turcas Holding TRCAS 1.887
Ral Yatirrm Holding RALYH 44,333

Tahmini NAD iskonto
30.474 -84,28%
304.877 -77,07%
98.065 -75,37%
632.313 -71,28%
114.526 -58,71%
846.680 -48,18%

3.245 -46,18%
63.030 -33,78%
4953 -32,76%
36.219 -30,87%
49.062 -29,48%
15.512 -29,31%
93.779 -22,87%

-% iskonto +% primli oldugunu ifade eder

Holding sirketlerinin kombine yayinlamis oldugu datalar ¢cergevesinde halka agik olmayan
sirketlerde defter degeri veya yaklasim modeli cergcevesinde degerleme dikkate alinmis

olup halka acik sirketlerde ise piyasa degeri gozetilmektedir.

S6z konusu sirketlerden hisse satisi veya girisi olmasi halinde tablolar 6zelinde anlik islem
yapilabilmekte olup holding 6zelinde net nakit ve yapisal degerlemeler cercevesinde

tahmini net aktif deger genisletiimekt

is bu holdingler arastirma kapsaminda olan sirketler olup talep edildiginde ilave sirketler

degerlendirmeye alinabilecektir.

2026 yiliitibariyle holdingler 5 yillik degerlemeler cercevesinde tahmini iskontolandirilacak
olup bugiinkii degere getirilecektir. ilk uygulama Ral Yatirrm Holding (RALYH) ézelinde

gercgeklestirilmistir.

edir.
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Grafik-1: Holdinglerin iskonto Durumu (seviye, %)
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Grafik-2-12: Sirketlerin Kompozisyon Dagilimi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kap1:7, Sisli/istanbul

Not: S6z konusu holding nad tablosuna eklenmesini talep ettiginiz sirketlere iliskin
meski@marbasmenkul.com.tr adresine mail atabilirsiniz.
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