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Esas odak: Yil sonu

Hareket Proje, 2025 3.ceyrekte 1,49 milyar TL hasilat, 312
milyon TL FAVOK ve 7112 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

2.ceyrekteki yuksek endisenin yersiz oldugunu anlattik.
Sirketin bu sene hasilata kiyasla elde ettigi is iliskileri
buyukligu yiIl boyunca kademeli sekilde finansallara
yansiyacagini vurgulamistik. ilk yansimayi 3.ceyrekte
aldik. Esas vurgunun 4.ceyrekte olmasini bekliyoruz.

Hasilat tarafinda sinirli daralmay! olagan karsilamak
lazim. Yavas yavas tahsil edilen gelirler cergevesinde
3.ceyrekte hasilat %3,91 dustsle 1,49 milyar TL oldu.
Burada 6zellikle 6nemli dlglide tahsilatlarin 4.ceyrekte
elde edilmesini bekliyoruz.

Artan maliyetler olsa da amortisman girisi operasyonel
karlihdi sinirli destekledi. Artan maliyetler kaynakli gdrece
daralan esas faaliyet karina ragmen, 3.ceyrekte FAVOK
%58,19 artigla 312 milyon TL oldu. FAVOK marji ise 194 baz
puan dususle %20,58 oldu. Yili %20 bandinda bir marj ile
seneyi kapatmasini bekleyebiliriz.

HRKET 6zelinde finansallari olumlu degerlendiriyoruz.
Ayrica esas yansimalarin 2025 4.ceyrek ve sonrasinda
tahsil edildikge var olacagini vurgulamak isteriz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 73,85
BILANCO PUANI 6/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 8.508
Piyasa Degeri (mIn $) 202
F/K 0,00
FD/FAVOK 12,29
PD/DD 1,05
Hisse Sayisi (mlIn lot) N5
FDPO (%) 20,75
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 170
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTI0O0'E GORE  -5,93 -9,28 -15,87
XINSA’A GORE -8,03 -9,23 -49,40
Nominal (TL) -403  -972 3,07
Nominal (USD) -4,95 -13,42 -19,94
ORTAKLIK YAPISI %
AHMET ALTINKUM 52,3
ABDULLAH ALTINKUM 11,09
SAMET GURSU 7,92
DIGER 28,69
103,00 12.000,00
93,00
11.500,00
83,00
73,00 11.000,00
63,00 10.500,00
53,00
43,00 10.000,00
33,00 9.500,00
23,00
9.000,00
13,00
3,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

2,53
0,65
216
9,15
-61,95
1,79

5.116,48
1.601,32
0,91
-3.030,27
15,96

11,08
11,08
5,02
57,45
0,00
29,04

PUAN

1

PUAN

0,5
0,5
1,0
1,0
0,0
0,5

6,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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