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HITIT BILGISAYAR

Dolar bazli bilanco atmasi nedeniyle
enflasyon muhasebesine tabii degildir

Hitit Bilgisayar - Olumlu
Gunes yerinde her sey yolunda

Hitit Bilgisayar, 2025 3.ceyrekte 11,4 milyon dolar hasilat,
5,13 milyon dolar FAVOK ve 2,77 milyon dolar net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

2025 3.ceyrek itibariyle 2024 cirosu asildi. Sirket,
3.ceyrekte %25,3 artisla 11,4 milyon dolar ciro elde ederken
9 aylikta %29 artisla 31,24 milyon dolar elde edinimiyle
birlikte 2024 cirosu bu ceyrek itibariyle asilmis oldu.
Cironun 3 puan artisla %68'i SaaS, 1 puan azalisla %23'uG
yazilim gelistirme ve bakim, 2 puan azalisla %9'u laaS ve
projeler oldu. SaaS kisminin %84'GU PSS, %4'G ADS ve
%12'si diger oldu. Kur 6zelinde ise gelirlerin %64'G dolar,
%13'0 avro ve %23'U TL olarak gergeklesti. Gelirlerin %60'
yurtdisi %40'1 yurticinden kaydedildi. Ciro budyUime
istahinin ADS'nin de blyulyerek katkisiyla bekliyoruz.

Maliyetlerde artis sinirli kalmaya devam ediyor. Gelirden
gelen destekle birlikte maliyetlerde asiri hizli artis
olmamasi dogal olarak brut kari destekledi. Brut kar
%43,47 artisla 5,82 milyon dolar oldu. Brut kar marji 438
baz puan artisla %49,6'ya yukseldi. Yili %49-51 araliginda
bir brat kar marji ile kapatmasini bekleyebiliriz.

Operasyonel karlilik istahli bayUyor. Sirket hem gelir hem
maliyet hem de brut kardan gelen destekle birlikte
3.ceyrekte %51,93 artisla 5,13 milyon dolar FAVOK elde etti.
FAVOK marji 553 baz puan artisla %43,64'e yukseldi. Yili
%43-44 FAVOK mariji ile kapatmasini bekleyebiliriz.

Beklentiler acik ve net(dolar bazl):
- Ciroda %25-30 araliginda buyume
- FAVOK'te %43-48 araliginda marj
- Net karda %25-30 araliginda marj
- Yatirim/ciro orani %30-35 araliginda olmasini
bekliyor. Sirketin bu hedefleri rahatlkla
tutturacagini degerlendiriyoruz.

HTTBT 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte bliyume istahinin énumuzdeki dénemde de
glclu sekilde devam edecegini degerlendiriyoruz. ADS
ve finansal teknolojiler 6nimuzdeki dénemde sirketin
finansallarina guc¢ katiyor olacak.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 47,98
BILANCO PUANI 6,33/10
Piyasa Degeri (mlIn TL) 14.394
Piyasa Degeri (mIn $) 342
F/K 38,67
FD/FAVOK 20,89
PD/DD 5,18
Hisse Sayisi (min lot) 300
FDPO (%) . 27,60
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 48
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiISTIO0'E G"(")RE -4,48 3,51 6,29
XBLSM'E GORE -4,40 -1,30 5,69
Nominal (TL) -2,08 4,58 30,06
Nominal (USD) -2,95 0,75 7,22
ORTAKLIK YAPISI %
PGSUS 36,2
FATMA NUR GOKMAN 22,81
DILEK OVACIK 4,71
HAKAN UNLU 4,34
OZKAN DULGER 4,34
DIGER 27,6
55,00 12.000,00
11.500,00
50,00
11.000,00
45,00 10.500,00
40,00 10.000,00
9.500,00
35,00
9.000,00
30,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 6,49 0,5
Brut Kar Marji (C%) 1,47 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 6,08 1,0
FAVOK Marji (C%) -0,98 0,0
Net Kar Marji (Y%) -0,45 0,0
Net Kar Marji (C%) -3,03 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -240,87 0]
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 34497 1
Cari Oran 2,41 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 53,40 1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,29 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 74,47 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 74,47 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 85,16 1,0
FAVOK BlUyume (C%) 84,76 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 56,62 0,0
Net Kar Buyume (C%) 66,66 0,5
PUAN 6,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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