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Hasilat ceyreklik %12 artigla 340,57 milyon TL olarak gerceklesirken yillik %84 artigla 1,12 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ceyreklik 322 milyon TL piyasa beklentisinin Ustlinde hasilat elde edilmis oldu. Hasilatin
artisina 6nemli katkilar her kalemden gelmekle birlikte 6zellikle altyapi hizmet gelirleri iyice ayrismis olup énemli
derecede katki saglamistir. Hasllat %19,89 artan bakim gelirleri dahil bitiin kalemlerde artis géstererek giigli
sonuglarin elde edinmesine neden olmustur.

Hitit Bilgisayar, havayolu tasimaciliginda yasanan toparlanma trendinden olumlu yonde etkilendi. 2024 yilinda
%12,3 biyume gergeklesirken bu blylimenin 2025 yilinda da devam etmesi bekleniyor. Bulut tabanli ¢ézimler
ve yapay zeka destekli uygulamalar gelistirmeye devam ediyor.

Acente Dagitim Sistemi ile yepyeni bir pazara giren Hitit, bu proje sayesinde gelirlerini ve karlihgini artirmayi
hedefliyor. Hem glincel pazarlarinin yani sira Asya’da bu projeyi genisletmeyi planliyor. 2025 yili itibariyle
hissedar Pegasus’u da bu sisteme dahil ederek énemli bir adim atmig oldu.

72 partner, 50 Ulke ve 6 kitada hizmet veren Crane sistemi ile tim diinyadaki farkli is modellerindeki partnerlerin
ihtiyaglar karsilanmaya devam ediliyor. Yolcu sayisi 2023 yilina kiyasla %61 artis gésterirken Crane kullanilan
160 ulkede ugus dizenlenen havalimani sayisi 850yi asti. 2024 yilinda Hitit altyapisindan gerceklesen satis
hacmi 8,5 milyar dolara ulasti. 102 Ulkenin sinir ve giimrik sistemleriyle veri aligverisi yapildi. 85'i agkin farkli
banka ve alternatif 6deme sistemleriyle entegrasyon saglandi.

Brut kar ceyreklik %39 artisla 188,03 milyon TL yillik %83 artisla 541,54 milyon TL olarak sonuglanmistir.
Giderler bakimindan tiim kalemler artis gosterse de STMM'nin hasilat artisindan daha az artis géstermesi
sonucu brit karlilk korunmaya devam etmis yalnizca brat kar marji yillik 36 baz puan duserek %48,25
seviyesine gerilemistir. Ceyreklik 303 baz puan artis gostermistir.

FAVOK ceyreklik %35,28 artigla 152,69 milyon TL yillik %95 artigla 450,64 milyon TL olarak sonuglanmistir.
Ceyreklik 126 milyon TL FAVOK kari beklentisinin iizerinde sonug elde edilmis olundu. Giiglii hasilat ve giiglii
briit karlilik elde edilmesi 1s1§inda operasyonel karliliga da yansimalari giiglii oldu. llaveten diizeltmelerin pozitif
yonlii hareket ediyor olusu da FAVOK’e ek katki sagladi. FAVOK marji geyreklik 204 yillik 227 baz puan artigla
%40,15 olarak sonuglandi.

Net kar geyreklik %25 artigla 84,8 milyon TL olarak gergeklesirken yillik %109 artisla 276,88 milyon TL oldu.
Ceyreklik 83 milyon TL net kar beklentisinin bir tik lizerinde net kar elde edilmis olundu. Ozsermaye karliligi
(RoE) ceyreklik 95 yillik 424 baz puan artisla %15,42 olarak gergeklesti.

Net borgsuz sirket yapisi korunmaya devam ediliyor. Net bor¢/FAVOK 75 baz puan artisla -0,54 olarak
gerceklesti. Yatirim faaliyetleri kaynakli SNA biraz negatife evrilse de bunu olumlu karsiliyoruz.

Hitit Bilgisayar, 2025 yilinda dolar bazinda ciroda %33-38 biiyiime, FAVOK’te %43-48 marj, net karda
%25-30 marj ve yatirim/ciro %30-35 araliginda olmasi bekleniyor.

Sonug olarak, havacilik sektériinde tema varligi var olsun veya olmasin Hitit Bilgisayar bir ihtiya¢ olarak faaliyet
surdirmeye devam edecektir. Bilangoyu gliglii pozitif degerlendiriyoruz.
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2023 2024
Uygulama Kullanim Gelirleri 319.033.248 573.489.569 79,76%
iyilestirme ve Gelistirme Gelirleri 119.140.658 219.246.462 84,02%
Altyapi Hizmet Gelirleri 59.718.554 155.791.111 160,88%
Bakim Gelirleri 73.352.205 87.938.755 19,89%
Kurulum-Entegrasyon Gelirleri 30.008.131 62.070.950 106,85%
Lisans Gelirleri 6.386.675 13.144.005 105,80%
Diger 1.411.853 10.735.941
Toplam Hasilat 609.051.324 1.122.416.793 - LWL
Personel Giderleri -134.280.730 -215.281.037 60,32%
Yazilim Destek Giderleri -86.448.221 -182.209.497 110,77%
itfa Paylar Giderleri -72.232.454 -136.805.741 89,40%
Seyahat ve Konaklama Giderleri -12.454.174  -18.970.486 52,32%
Konferans, Etkinlik ve Egitim Giderleri -2.486.912 -15.302.726
Danismanlik Giderleri -3.782.067 -10.402.675 175,05%
Kira Giderleri - TMS 16 0 -336.872 A.D
Temsil Agirlama Giderleri -228.054 -163.715 -28,21%
Diger -1.094.839 -1.399.449 27,82%
STMM -313.007.451 -580.872.198 85,58%
Briit Kar 296.043.873 541.544.595 82,93%
Briit Kar Marji 48,61% 48,25% -0,36%

Yillik Ceyreklik
HTTBT 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satiglar 1,122,416,793 609,051,324 340,571,000 185,862,000
satis bliylimesi% 84.29% 83.2%
Brut Kar 541,544,595 296,043,873 188,025,000 89,799,000
%brut 48.25% 499% 55.2% 48.3%
Net Kar 276,880,664 132,168,362 84,802,000 45,571,000
%net kar 24.67% 21.70% 24.9% 24.5%
EBIT% 21.75 21.36 24.8% 21.6%
EBITDA% 40.15 37.88 43% 39%
NET KAR% 24.67 21.70 25% 25%
Genel Yon.Gid.% 16.18% 14.8% 17.7% 15.4%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 10.31% 12.5% 11.2% 13.9%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg -241,244,752 -465,312,347 33,331,848
-48.2% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 301,723,476 218,438,892 -37,895,120 160,516,009
-198,411,129
netborg/6zkaynak - 0.12 - 0.31
2024/12 beklenti 2024/12 %

Satis 340,571,000 322,000,000 -5%
FAVOK 152,692,106 126,000,000 [S17%
NET KAR R4 202 000 R!3.600.000 -1%
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Hitit Bilgisayar Sirket Kart:

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Hitit Bilgisayar
180.00

Sektor Bilisim ve Yaziim
Halka Aciklik Orani 28i0%) | 000
Kurulus Tarihi 15.06.1994 14000
Ya§| 31 120.00
Personel Sayisi 400 100.00
80.00

g
3

Fiyat & Getiri

Kapanis 39.60 40.00
Ginlik Getiri -1.00 OO0
Haftalik Getiri -3.13
— 0.00
Aylik Getiri -1.79 o> o> o> <o o> o <o o o> o o> <2 <°
Goreceli Getiri -3.52 & > > & ¥ Y & o S > K > &
AP > > > > 0 P » AP P > ® >
Yilik En Disik - En Yuksek 25.39-51.55
Yillik Ortalama Fiyat 34.60 HUIBY AUI00

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) [  Kalemier | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

Dé&nen Varliklar 905 911 -0.72 Net Satislar 1,122 782 609 43.56 84.29
Nakit ve Benzerleri 302 340 -11.16 Yurt ici Satis 446 301 177 48.28 152.07
Stoklar (o) 0 ad Yurt Disi Satis 745 521 468 42.98 59.22
Ticari Alacaklar 338 301 12.26 Diger Satislar o o 0 ad ad

Duran Varliklar 711 1,503 13.83 Sauslarin Maliyeti 581 428 313 35.61 85.58
Maddi Duran Varhklar 143 134 7.10 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad a.d
Maddi Olmayan Duran Varlklar 1,430 1,258 13.68 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 2616 2,415 8.34 Brut Kar 542 354 296 53:19 82.93

Kisa Vadeli Borglar 382 350 9.13 Faaliyet Giderleri 297 199 166 49.47 79.21

Uzun Vadeli Borglar 139 125 1 1.06 Esas Faaliyet Kan 244 155 130 57.97 87.67

Toplam Borg 521 475 9.64 Amortisman 206 143 101 44.00 105.25

Net Borg -241 -275 12.14 FAVOK 451 298 (o) 51.25 a.d

Sermaye 300 128 135.29 Verg Oncesi Kar 285 185 172 54.17 65.74

Ozkaynaklar 2,095 1,939 8.02 Ana Ortakhk Net Kar 277 192 132 44.15 109.49
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Oran Analizi

. OranAnalzi F/K

[ omm | 202412 202409 [DeiirniBpy)

Likidite 91.00
Cari Oran 237 2.60 023 8100
Likit Oran 2.30 251 2021 Zg i

Dejereme i W \'-—V\,\_/A,_
FIK 4291  47.75 484 4100
PD/DD 5.67 5.85 -0.18 3100
FD/FAVOK 2583 3026 443 ig

Karlilik 1.00
Ozsermaye Karh]@ 1542 11.70 372 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karhilik 12.74 9.72 3.02 e F/K e 5 Yillik Medyan
Briit Kir Marji 4825 4522 3.03
Net Kar Marji 2467  24.57 0.10 PD/DD
Favék Marji 40.15 3811 204 800

S oo Mﬂ/\"’\c
Net Kir Biiyiime 10949 12181 11232 500 mxA—— —
Favok Biiyiime 95.33 83.15 12.19 :gg
Ozsermaye Biiyiime 39.91 44.12 421 2.00
Aktif Bilyiime 5123  57.00 577 ;gg

Faaliyet Etkinligi » » " - 5 » w o o o
Stok Devir Haz: 000 000 0.00 &&& N_@-”& N_Qq&& w@fv& »-”&& 0“’}& me N_Qﬁ’x @&& »9”@&
Alacak Devir Hiz 387 3.85 002 ° ° ° ° ° ° ° ° © .
Ticari Borg Devir Hiz 7.11 9.92 281 S—PD/RD; ‘el et
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢ Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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