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HAFTALIK STRATEJIK BAKIS

Risk-Getiri Dengesi “Firsat¢i Olmanin Zamani” Geldi Diyor

27 Haziran’daki “Endekste Ralli Hazirhig1” notumuzda (endeks 9200 seviyelerinde iken) Temmuz ve Agustos aylarinin yilin en iyi aylari olmaya aday olugunu ve yaz
bitmeden TL bazinda zirveleri gérebilecegimizi belirtmistik. Ve endeks 26 Agustos’ta 11600 seviyelerini test ederek 2 ayda %25 civari bir getiri saglamis oldu.

Eylll ve Ekim ayi ise ertelenen risklerin tekrar masaya gelmesiyle beklendigi gibi volatil ve zorlu gegiyor. Geldigimiz nokta (10209 )itibari ile risklerin 6nemli dlglide
fiyatlandigini ve 9000-11600 yiikselisinin dizeltmesinin blylik dlcide tamamlandigini distindyoruz. Bu hafta yilin en kritik haftalarinda biri ve bunun gerginligi
piyasada net olarak hakim. Bununla birlikte Risk-Getiri Dengesi acisindan gelinen mevcut seviyeleri (3 yillik trend destegi 9800 seviyesinde) orta-uzun vadeli bakis
acisiyla net bir firsat olarak goriiyoruz.

Bu baglamda devam eden siyasi belirsizlik ortaminda asagi yonde %3-4 civar bir diisiis riskine karsi, devam eden faiz indirim siireci ve bilan¢olarda toparlanma
ana temasinin orta vadede ¢ok daha biiyiik getiri potansiyeli tasidigi1 kanaatindeyiz.

Biiyiik resimde siireci Risk-Getiri baglaminda degerlendirdigimizde, 9800 seviyesi stop olacak sekilde, temkinli durusumuzu firsat¢i bir yaklagima gevirerek
olasi geri cekilmeleri AL’im yoniinde izlemeye basladigimizi belirtiyoruz.
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Hisse Alim Aralig Hafta B-aslanglu Son Fiyat Haffallk En Satim Aralig En Yiik's.e-ée Gore Hafta't')a.§|ndan Ende[(.s Fi&rece
Fiyat Yiksek Degisim % Degisim % Degisim %
AEFES 14,10-14,20 14,28 14,28 14,28 14,70-14,90 0,0% 0,0%
ARMGD 35,20-35,40 35,78 35,78 35,78 36,90-37,20 0,0% 0,0%
ASTOR 93,80-94,30 95,25 95,25 95,25 98,10-98,50 0,0% 0,0%
TOASO 252,0-254,0 255,25 255,25 255,25 263,0-265,0 0,0% 0,0%
YKBNK 27,70-28,00 28,12 28,12 28,12 29,00-29,20 0,0% 0,0%
XU100 10.209 10.209 0,0%
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SEKTOREL ENDEKS GETIiRIiLERi

Son Giin Son 1 Hafta Aybasi Yilbasi Son 1 Yvil
XFINK BIST FiN. KiR. FAKTORING -0,14 8,33 -18,30 -21,21 333,38 412,50
XTRZM BIST TURiZM -0,37 0,80 0,51 -2,30 53,75 67,62
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI -1,46 -0,89 14,83 15,78 129,01 211,85
XGIDA BIST GIDA, iGECEK -0,31 -1,28 -1,42 -5,68 -3,77 5,61
XSPOR BIST SPOR 0,13 -1,57 -5,35 -15,03 -25,60 -26,44
XHARZ -1,41 -1,89 -7,64 -9,70 58,34 87,24
XKOBI BIST KOBi SANAYI 1,12 -1,95 -1,96 -7,67 36,51 55,13
XMADN BIST MADENCILIK -3,52 -2,26 -2,15 2,28 25,50 49,00
XHOLD BIST HOLD. VE YAT. -1,57 -2,42 0,35 -1,39 20,56 29,95
XTUMY -0,73 -2,55 -0,14 -2,10 47,12 69,63
XINSA BIST INSAAT -0,63 -2,71 -3,77 -10,90 41,66 56,87
XTCRT BIST TICARET -1,28 -3,05 -1,01 1,57 -2,59 10,55
XELKT BIST ELEKTRIK -0,68 -3,10 -1,71 -4,22 21,00 34,03
XSGRT BIST SiIGORTA -1,14 -3,19 -0,23 -0,03 -10,77 18,37
XYORT BIST MEN. KIYM. Y. O. -1,25 -3,37 -11,53 -5,60 9,95 21,20
XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.O. -0,79 -3,43 -1,53 1,14 50,55 82,94
XUMAL BIST MALI -1,29 -3,45 -5,21 -7,18 18,38 34,22
XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM -0,87 -3,55 -5,75 -4,32 34,03 53,90
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 1,03 -3,66 -8,44 -14,16 -5,67 1,72
XUHIZ BIST HiZMETLER -0,92 -3,69 -2,96 -4,41 10,06 20,34
XUSIN BIST SINAI -1,00 -4,19 -6,65 -9,25 2,30 10,90
XTAST BIST TAS, TOPRAK -1,20 -4,38 -5,20 -9,68 -7,76 15,11
XU100 -1,56 -4,77 -7,30 -8,57 3,85 13,40
XKMYA BIST KiMYA, PETROL, PLASTiK -1,67 -4,92 -6,93 -9,68 8,52 13,55
XULAS BIST ULASTIRMA -0,26 -4,93 -4,60 -7,01 8,94 13,26
XU030 -1,81 -5,46 -9,17 -10,14 2,85 10,24
XMANA BIST METAL ANA -2,04 -5,87 -9,76 -7,24 5,64 7,90
XILTM BIST iLETiSIiM -2,06 -6,18 -3,94 -2,69 2,95 6,65
XBANK BIST BANKA -1,35 -6,78 -14,82 -19,02 -9,35 3,24
XTEKS BIST TEKSTIL, DERI -1,70 -7,11 -7,60 -11,55 16,25 30,06
XBLSM BIST BILiSIM -6,75 -11,58 4,55 12,74
XUTEK BIST TEKNOLOJi -8,72 -3,74 82,77 109,11
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YKBNK
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim damismanligi hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanhi@i sozlesmesi ¢ergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirnm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim sinyal ve veriler, Marbas Menkul
Degerler tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

YATIRIM DANISMANLIGI BiRiMiq-

Tletisim Bilgileri:

2420224302

+90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Ham
No:6, i¢ Kap1:7, Sisli/Istanbul
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