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iSO imalat PMI, Haziran ayinda 50 baz puan gerilemeyle 46,7 (Marbas: 46,7) olarak
gerceklesti. Detaylandiracak olursak:

Grafik-1: imalat PMI (50 esik deger, genel seviye, dlcer)
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imalat sektérd, Haziran ayinda zorlu talep kosullari ile baskilanmaya devam etti. Bu
cercevede yeni siparisler, Uretim, istihdam ve satin alma da acik dususler takip ettik.
Girdi maliyetleri artarken Urun fiyatlari talebin etkisiyle hiz kesti.

Nisan 2024'ten bu yana kesintisiz bozulma egilimi takip ediyoruz. Uretimler Ekim
2024'ten bu yana en sert daralmayi kaydetti. Yeni siparisler trendinde dusus 2.yilini
asmis oldu. ihracat siparislerinde de daralma takip ettik. iki endekste de yavaslama
son Uc¢ ayin en beligin duzeyinde takip ettik.

istihdam ve satin alma faaliyetleri de zayifladi. istihdamda duists son dokuz ayin en
yuksek oraninda gerceklesirken satin alma faaliyetlerinde ise Eylul 2024'Ten bu yana
en sert yavaslama takip edildi. Girdi stoklari da azalirken, diger satislardaki gerileme
cercevesinde nihai Urun stoklari da son 3 ayda ilk kez artis gdsterdi.

Girdi maliyetleri enflasyonu Haziranda hafif yukselis kaydetti. Belirgin artista liradaki
deger kaybl ve Iran’da yasanan son gelismelerin etkin oldugu degerlendiriliyor. Nihai
urun fiyatlar yilbasindan beri en dusuk oranda gerceklesti.

Tedarikgilerin teslimat sureleri son 4 aydir ilk kez artti. Hammadde yetersizligi
gercekligi ortaya ¢ikmis oldu.

Uzun sure sonra ilk defa PMI'da tum sektdrler 50 esik degerin altinda kaldi
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Grafik-2: Sektorel PMI (50 esik deger, seviye, olcer)
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e Glda Tekstil
Giyim ve Deri = AJac ve Kagit
== Kimyasal, Plastik ve Kauguk Urtnler Mineral Urnler
Ana Metal = Makine ve Metal

Elektronik ve Elektronik Urtnler = Kara ve Deniz Tasitlari

1- Gida Urunleri = 48,3 (Onceki= 47,7)

e Uretimi Ust Uste 2 aydir yavasladi.

e YurtdisI siparisler toparlanma ivmesinde olsa da yeni siparisler dismeye
devam ediyor.

e Istihdam da 6 aylik artis dénemi soan erdi.

e Girdi maliyetleri Mayis ayina gore artis gosterdi ancak artis ortalamalarin
altinda kaldi.

e Nihai Urun fiyatlarindaki artis Temmuz 2024'ten bu yana en dlUsUk oranda
kaydedildi.

2- Tekstil Urtnleri = 38,1 (Onceki= 41,2)

e Uretim, yeni siparisler, ihracat, istihdam ve satin alma faaliyetlerinde en
keskin yavaslama bu sektdrde gergeklesti.

e Uretim ve yeni siparislerdeki dusUsler Ekim 2022'den bu yana en belirgin
seviyede takip edildi.

e Nihai Urun fiyatlarinin azaldigi tek sektoér olarak takip edildi. 4 aydir dusuUs
izleniyor.
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Giyim ve Deri Urlnleri = 43,7 (Onceki = 50,2)

Mayis'ta gegici iyilesme ile yeni siparisler tekrardan azalis kaydetti. Yeni
siparislerde dUsUs Ekim 2024'ten bu yana en yUksek oranda kaydedildi.
Uretim ivmesi tekrardan daralmaya gecti.

istihdam ve satin alma faaliyetleri 13 aydir azaltiimaya devam ediliyor.

Stok duzeylerindeki dusUs devam ediyor, enflasyonist baskilar kismen
zayifladi.

Adac ve Kadit Urunleri = 46,3 (Onceki = 47,7)

Yeni siparislerdeki zayiflama gergevesinde Uretim Ust Uste 3 aydir dusuyor.
istihdam ve satin alma faaliyetlerinde azalma kaydedildi.

Tedarikcilerin teslimat suresi girdi talebindeki yavaslamaya ragmen 11 aydir
ilk defa uzadu.

Girdi maliyetleri enflasyonu keskin sekilde gerileyerek 2025'in en dusuk
seviyesinde olustu. Nihai tGrun fiyatlari icinde ayni durum gecerlidir.

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk UrUnler = 44,3 (Onceki= 47,2)

Yeni siparisler 5 aydir azalmaya devam ediyor.

Yeni ihracat siparisleri yeni siparisleri 6nemli 6lctde etkiledi.

Uretimde 3 ayin en yuksek yavaslamasi takip edildi.

Girdi maliyetleri guclu sekilde yukseldi.

Talep kosullarindaki durgunluk c¢ercevesinde nihai uUrdn fiyatlarinda
yUkseltme sinirli tutulmaya 7 aydir devam ediliyor.

Metalik Olmayan Mineral Urtinler = 48,6 (Onceki= 50)

Mayis'taki guclu genisleme sonrasi yeni siparisler 2.ceyrekte hafif daralma ile
kapandi.

Yeni ihracat siparislerinde tekrardan 3 ay sonra toparlanma ivmesi ile olumlu
tablo cizildi.

Uretim tekrardan dusUse gecerken istihdam da azalmayi surdtrda.

Girdi maliyetleri Ocak’tan bu yana en yUksek seviyesinde yer ald1.

Nihai satis fiyatlari artisi Mayis ile paralel gerceklesti.

Ana Metal Sanayi = 46,4 (Onceki= 48,7)

Satis fiyatlarinda artis hizlanarak gucglu kaydedildi.

Enflasyon bu tarafta 3 ayin zirvesine gelerek sektérler arasinda en guglu
duzeyde artis kaydetti.

Girdi maliyetleri de hizlanarak Subat ayindan bu yana en ylksek duzeye cikti.
Yeni siparisler Ust Uste 21 aydir geriliyor.

Uretimde de azalma yeni siparislere paralel takip ediliyor.

Mayis ayina gore bu iki gruptaki dusus hizlandi.

istihdam ise Ust Uste 2 aydir artarak daha olumlu hale geldi.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00



A

IMALAT PMI

8- Makine ve Metal Urlnler = 48,3 (Onceki: 47,5)

¢ Yenisiparisleri artan tek sektor oldu.

e Yeniis hacminde hafif toparlanma kaydedildi.

e Yurtdisindan alinan yeni siparisler son 1 yili askin seviyelerin en Ustlinde
kaydedilmesi ile toplam yeni siparisler 6n plana ¢ikti.

e Uretim ve istihdam daralirken istihdam daralmasi Mayis 2020'den bu yana
belirgin seviyede kaydedildi.

9- Elektrikli ve Elektronik Urtinler = 46,7 (Onceki: 47,1)

e 2023 Aralik ayindan bu yana baslayan egilim cergevesinde yeni siparisler
daralmaya devam etti.

e Yeniihracat siparislerindeki hafif toparlanmaya ragmen toplam yeni is hacmi
belirgin bir dusus kaydetti.

e Uretimde ise son on ayin en sert daralmasi yasandi.

e istihdam nezdinde ilimli istihdam artisi sagladi.

e Satin alma faaliyetleri yavasladi ve stoklarda azalma gdzlendi.

10- Kara ve Deniz Tasitlari = 43,8 (Onceki: 45,4)

e Uretim 3 aydir diisUs kaydetti. 5 yilin en yUksek yavaslamasi bu ay izlendi.

e Yeni siparislerdeki daralma Mayis'a goére belirginlesti. Yurtdisi siparislerin
baskilanmasi 6nemli etki gdsterdi.

e istihdam da énemli dusus takip edildi.

e Girdi maliyetlerindeki artisin hizlanmasina ragmen nihai Urdn fiyatlari
enflasyonunda yavaslama izlendi.

e Tedarikgi teslimat sureleri 3 aydir uzuyor.

Sonug olarak, geneliyle negatif egilim takip ediyoruz. Bu durum 2.¢eyregin
ekonomik aktivite olarak son dénemin en zor dénemi olarak karsimiza ¢ikacak. Ana
metalde istihdam ivmelenmesi, makine ve metal Grinler tarafinda siparis
ivmelenmesi gelecek dénemde bir miktar burada iyilesmeleri sektoriin aksine 6n
plana ¢ekebilir.

Yumusak inis kosullari olusmadikca 50 esik seviyesinin asilma ihtimalinin zor
oldugunu gézlemlemekle birlikte ekonomik aktivite baskisi 1.ceyrege nazaran
2.ceyrekte daha yUksek hissedilebilecegi 3.ceyrekten itibaren kademeli
toparlanarak 2026 2.ceyrekte stirecin yumusak inis kosullarina indirgenebilecegini
degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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