‘ﬂnoﬂha IMALAT PMI

iSO imalat PMI, Mayis ayinda 10 baz puan gerilemeyle 47,2 (Marbas: 47,2) olarak
gerceklesti. Detaylandiracak olursak:

Grafik-1: imalat PMI (50 esik deger, genel seviye, dlcer)
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imalat PMI ézelinde incelemek gerekirse Mayis ayinda talebin duradan seyri, Tark
imalat firmalarinin Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerini azaltma yonunde
aksiyon almalarina neden olurken bu durum faaliyet kosullarinda bozulmayi artirdi.

Kur artisi kaynakli girdi maliyetlerinde net artislar izlendi. Nihai Grdn fiyatlarn ylkselse
de talep ortamindaki zayiflama satis fiyatlarini TUFE ile sinirladi.

Mayis ayi verisi ile birlikte sektorde bozulma egilimi Ust Uste 14.aya ulasti. Faaliyet
kosullarinin Mayis'ta gosterdigi ivme kaybinda talebin sinirli seyri belirleyici olmaya
devam etti. Yeni siparislerdeki bozulma Ust Uste 23.aya ulastl.

Zayif talep ve enflasyonist baskilar, imalat sektort Gretiminde hiz kaybinin devam
etmesine neden oldu. Mayis ayindaki yavaslama, gecen yilinin Ekim ayindan bu yana
en yUksek oranda gerceklesti. istihdam ve satin alma faaliyetleri &nceki aya nazaran
daha net bir sekilde dUserken, firmalar hem girdi hem de nihai Grun stoklarini azaltti.

Girdi talebindeki zayif seyir, tedarikci iletiminde sure kisalma iyilesmesi gosterdi.
Ancak o6nceki aya nazaran bu iyilesme cok sinirli kaldi. Girdi maliyetleri keskin bir
sekilde Mayis ayinda artmayi strdururken bunun ana nedeni TL deger kaybi olarak
belirtildi. Enflasyonda Nisan ayi nezdinde son bir yilin zirvesine erisilirken Mayis
ayinda dusus izlendi.

Nihai drun fiyatlari enflasyonu da yavaslama gostererek 2025 yilinin en dusuk

seviyesinde izlendi. Girdi maliyetlerindeki artis gerekge gosterilerek bazi noktalarda
satis fiyatlari artirilirken bazilarinda talep durgunlugu fiyatlama gucunu sinirladi.
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Grafik-2: Sektorel PMI (50 esik deger, seviye, olger)
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Elektronik ve Elektronik Urnler e Kara ve Deniz Tasitlari

1- Gida Urunleri = 47,7 (Onceki= 50,9)

e Son sekiz aydan bu yana ilk kez yavaslama kaydedildi. Uretimde yeniden
yavaslama kaydedilirken 7 aylik bUyUme egilimi sona erdi.

e Uretimdeki yavaslama, yeni siparislerde AJustos 2024'ten bu yana en sert
dususe sebebiyet verdi.

e Istihdam genislemeyi strdrdU. Nihai Grin stoklar artis kaydetti.

e Girdi maliyetleri enflasyonu son 4 ayin en dulsUk seviyesine geriledi.

e Nihai Urun fiyatlarindaki artis ise gegen yilin Temmuz ayindan bu yana en
dusUk seviyede kaydedildi

2- Tekstil Urtinleri = 41,2 (Onceki= 41)

Mayis ayinda da zorlanma sUrdU. Yeni siparisler keskin sekilde azaldi.
Sektorler arasinda en sert azalis tekstil grubunda oldu.

Uretimdeki dUsUs gdérece hafiflemesine ragmen ylUksek kalmaya devam etti.
istihdam ve satin alma faaliyetleri azaltilmaya devam edildi.

Girdi maliyetleri hizlica artarken talep kosullarindaki zayiflama ile nihai
fiyatlari 3 aydir gerilemeyi sirdurdu.
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Giyim ve Deri Urlnleri = 50,2 (Onceki = 43,8)

Uretim yeniden blUyumeye gecti. 9 aylik gerilemenin ardindan genisleme
bolgesine gecis izlendi.

Uretim artisi son 2 yilin en gUclu seviyesine ulasirken sektér gruplari arasinda
en yuksek artis izlendi.

Yeni siparisler ilk kez son 1yildan bu yana ilimli olsa da artti.

ihracat siparislerindeki guicli iyilesme yeni siparislere destek sagladi.

Girdi maliyetleri enflasyonun keskin bir sekilde gerilemesine ragmen nihai
urun fiyatlari 8 ayin en yuksek hizinda artti.

Adac ve Kadit Urlnleri = 47,7 (Onceki = 45,1)

Enflasyonist baskilar sektér gruplari arasinda en yuksek bu grupta hissedildi.
Girdi maliyetleri enflasyonu Mayis ayinda da hizlanarak 3 ayin en yuksek
seviyesine ulastl.

Satis fiyatlari da girdi maliyetlerine benzer sekilde artis gosterdi

Yeni siparisler ve Uretim azalmaya devam etti ancak Nisan'a gére gorece hiz
kesimi var.

istihdam belirgin sekilde azalirken Agustos 2023 seviyesinin altina distu.

Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Urtnler = 47,2 (Onceki= 44,8)

Uretimdeki gerileme Mayis ayinda hiz kesmeyi basardi.

Yeni siparislerdeki gerileme de hiz keserken yurtdisi siparisler 2 aydir artis
gosteriyor.

istihdam son 6 ayin 5. azalisini kaydetti.

Satin alma faaliyetlerindeki gerilemeye ragmen girdi stoklari yatay seyretti.
Nihai Urun faaliyetleri ve girdi maliyetleri enflasyonu ivme kaybetti.

Metalik Olmayan Mineral Urtinler = 50 (Onceki= 46,7)

Yeni siparislerde gugli genisleme kaydedildi.

Son 2 yildir ilk kez bUydme bodlgesine gecti

BUyUme orani sektér gruplari bazinda en yuksek seviyede oldu.

Uretim ise 3 aydir 2. kez artis kaydetti.

Satin alma faaliyetleri hafif hizlanmasina ragmen istihdam azaldi

Girdi maliyetleri 2.ceyregin ortasinda da keskin sekilde artti.

Enflasyon hizinda dusuUs izlenirken nihai Grdn fiyatlarinda da artis ivme
kaybetti.

Ana Metal Sanayi = 48,7 (Onceki= 44,9)

Uretimdeki dusus yavaslarken istihdam artisa gecti.

Uretim Ust Uste 3.kez geriledi. Gerileme Nisan’a nazaran hiz kesti.

Yeni siparislerdeki dusuUs ise ihracatta toparlanmanin katkisiyla 20 ayin en
dusuk seviyesine geriledi.

Uretim ve yeni siparislerde bozulma hiz keserken

Firmalar 15 aydan bu yana ilk kez istihdam artisina giderken sektoérler bazinda
en yUksek artis kaydedildi.
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8- Makine ve Metal Urtinler = 47,5 (Onceki: 44,5)

e Uretimde iIlimli yavaslama kaydedildi

¢ Temmuz 2024'ten bu yana Uretim daralmasi strdu ancak Ocak ayindan bu
yana en ilimli duzeyde izlendi

e Yeni siparislerde de dusus hafiflerken istihdamdaki dusis durma noktasina
geldi.

e Satin alma faaliyetleri yavaslarken, girdi talebindeki durgunluk, tedarikgi
performanslarinda 3 aydir iyilesme sagladi.

e Girdi maliyetleri ve nihai Urun fiyatlarindaki artis Nisan ayina gére hiz kesti.

9- Elektrikli ve Elektronik Urtinler = 47,1 (Onceki: 49,8)

istihdam etkisiyle birikmis islerde azalma géruldi

Mayis ayinda son 4 aydir 3.kez istihdama ek alimlar yapildi.

Calisan artisi birikmis islerin eritilmesine neden oldu.

Nisan ayinda degisim gdstermeyen Uretim, Mayis'ta son 5 ayin 4.dususunu

kaydetti.

e Toplam siparislerdeki keskin daralma Uretimin dustsune 6nemli etki ederken
yurtdisindan alinan yeni siparisler Nisan ayindaki artisin ardindan yavasladi.

10- Kara ve Deniz Tasitlari = 45,4 (Onceki: 44)

e Yeniihracat siparisleri 8 ayda ilk kez artis kaydetti. 7 aylik yavaslama dénemi
son buldu.

e Nisan ayina godre yeni siparisler daha iIlml seyretmekle birlikte azalmayi
surdurdda.

e Uretimdeki dusts de hiz keserken istihdamda anketin basladigi Ocak
2016'dan bu yana en belirgin azalis kaydedildi.

e Girdi maliyetleri enflasyonu Nisan ayina kiyasla azaldi ancak nihai Urin
fiyatlari Ocak’tan bu yana en yuksek oranda artti.

Sonuc olarak, gida, elektrik ve elektronik Grlanler gruplari icin negatif; tekstil icin
nétr; giyim ve deri, metalik olmayan mineral Grinler grubu i¢in olumlu; geri kalan
gruplar igin sinirli olumlu degerlendirmekteyiz.

Yumusak inis kosullari olusmadikca 50 esik seviyesinin asilma ihtimalinin zor
oldugunu gézlemlemekle birlikte ekonomik aktivite baskisi 1.ceyrege nazaran
2.ceyrekte daha ylksek hissedilebilecegdi 3.ceyrekten itibaren kademeli
toparlanarak 2026 2.ceyrekte stirecin yumusak inis kosullarina indirgenebilecegini
degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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