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INDES 20 AGUSTOS 2025

e . Hisse Kodu INDES
Sardurulebilir yapinin etkileri Piyasa Degeri (mir TL) 6,06
INDES 2025 2.ceyrekte 17,1 mir TL hasilat, 467 mir TL FAVOK , Piyasa Degeri (min $) 148
11,7 m TL net kar ile beklentilerin hafif asagisinda sonuglar TAVSNE, AL
acikladigini gérmekteyiz. POTANSIYEL %67.45

HEDEF FIYAT 13.53

Satislara baktigimiz zaman 2Q25'de gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %4.7 artis gosterirken yilin ilk yarisina F/K 19,72
baktigimizda ise %3 daralma gérmekteyiz. INDES &zelinde PD/DD 1.06
2925’e bakt‘lélmlzda ikinci ceyregin gdérece daha iyi gectigini FD/FAVOK 2”25
gdérmektevyiz.
Sektére baktigimizda GfK'nin verilerine baktigimizda 2025'in Hisse Sayisi (miIn lot) 750
ilk yariyihna bakti§imizda tuketici elektronigi %6 buyume, FDPO (%) 61,23
telekom %1 kiculme ve bilgi teknolojileri ise %4 kucilme GUnluk Ortalama i§|em 50

gosterdigini gérmekteyiz. INDES 6zelinde baktigimizda ise
yilin ilk yarisinda %3 daralma ile sektore goére sinirli daralmayi
sinirl pozitif degerlendirmekteyiz ve aciklanan sonuglari 2025
yiliigin buyUme hedefleri dogrultusunda pozitif
degerlendirmekteyiz.

Karlihiga baktigimizda gectigimiz yilin Gzerinde marjlar gérsek
de ceyreklik anlamda brut kar ve FAVOK marjinda hafif geri
cekilme olusurken net kar marjinda ise toparlanma ivmesinin
surdugunu gérmekteyiz. Faaliyet karliligi gérece yatay seyrini
surdirirken 2Q 6zelinde finansal giderler ve net parasal
pozisyon zararinin da etkisiyle vergi éncesi net zarar
acikladigini gérurken beklenti Gzeri net kar gelmesinin sebebi
olarak ise ertelenmis vergi geliri etkisi olarak gérmekteyiz.
Ozetle goérece yatay seyreden faaliyet karliligi strerken ek
gelirlerin katkisiyla net kar marjinda toparlanma sUrsek de
operasyonel anlamda marj artisi olmadigi icin karliligi nétr
yorumlamaktayiz.

Borg yapisina baktigimizda ¢eyreksel anlamda finansal borg
yatay seyrederken nakit pozisyon degisiminden kaynakli net
nakit pozisyonunun arttigini gérmekteyiz.

Genel olarak baktigimizda beklentinin hafif asagisinda
sonuglar goérsek de surdurulebilir sonuglari SINIRLI OLUMLU
degerlendirmekteyiz. Sektordeki lider konumu ve sektdre gore
sinirli daralmanin etkisiyle, defansif yapinin korundugu
izlenmektedir. Dijitallesme ve teknoloji kullaniminin
artmasinin da olusturdugu tema ile birlikte lojistik avantajlarini
da kullanip ek maliyet avantajiyla beraber sektére goére ayrisan
performansini surdurmesini beklemekteyiz. Yilin ikinci
yarisinda ise INDES ve sektér 6zelinde faiz indirim déngusunun

de getirmis oldugu talep yénlu toparlanmayla beraber
marjlarda toparlanmanin olusacadini disunmekteyiz. Grubun
6nUmuzdeki dénem stratejisi ise 2025 yilinda 2mir $ ciroyu
asmak ve 2030 yilinda Avrupa, MEA ve Balkanlar'da en buyuk 5
teknoloji disbritoéri olma vizyonuyla ilerledigini gérmekteyiz.
INDES 6zelinde 13.53 TL hedef fiyatl AL tavsiyemizi
surdUrmekteyiz.
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PERFORMANSI

(%) 1AY  3AY 12 AY

BiSTIOO'E GORE  5.40 -10.18 -8.04
Nominal (TL) 10.99 8.60 176
Nominal (USD) 9.27 3.43 -19.71

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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FINANSALLAR

indeks Bilgisayar Sirket Karti

Hisse Adi indeks Bilgisayar
Sektor Bilisim ve Yaziim  100.00
Halka Agiklik Orani 61.0%
Kurulus Tarihi 10.07.1989  80.00
Yasi 36
Personel Sayisi 596 60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 8.08
I 20.00
Giinliik Getiri -1.46
Haftalik Getiri 1.00
- 0.00
Aylik Getiri 10.99 wS’q'v q/g,vv wS""v q?,vv qS)'Vv "9,@ ’9,@ "9,13, '19&67 "9@ qS;t’ qS;t’ qS;t’
Goreceli Getiri -1.75 N N S fog fog Ne & S Nl $ & N &
N N o N N N 3 N o N N o N
Yilik En Disiik - En Yiksek 5.88-8.60
Yillik Ortalama Fiyat 7.12 INDES X100

Dénen Varliklar 20,865 20,557 1.50 Net Satiglar 36,579 18,369 66,663 99.13 -45.13
Nakit ve Benzerleri 3,956 3,304 19.71  Yurt igi Satislar 36,455 18,157 66,711 100.77 -45.35
Stoklar 4,146 3,581 1580  Yurt Disi Satiglar 176 138 686 27.35 -74.41
Ticari Alacaklar 12,024 12,902 -6.80  Diger Satiglar 463 317 200 45.95 131.27

Duran Varliklar 3,775 3,525 7.09 Satiglarin Maliyeti 34,688 17,367 63,453 99.73 -45.33
Maddi Duran Varliklar 1,269 1,156 9.74  iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 456 437 446  indirimler 44247 197.38 807.91 124.17 -45.23

Aktifler 24,640 24,082 2.32 Briit Kar 1,890 1,002 3,210 88.70 -41.10

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 17,583 17,324 1.50 Faaliyet Giderleri 801 379 1,067 111.34 -24.95

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 918 1,068 -14.01 Esas Faaliyet Kari 1,090 623 2,142 7492 -49.14

Toplam Borg 18,501 18,392 0.60 Amortisman 73 33 100 120.76 -26.89

Net Borg -454 -15 -2,846.03 FAVOK 1,162 656 0 77.22 ad

Sermaye 750 750 0.00 Vergi Oncesi Kar 243 260 669 -6.35 -63.63

Ozkaynaklar 5,721 5291 8.13 Ana Ortaklik Net Kar 209 92 328 127.57 -36.22
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Likidite
21.00
Cari Oran 1.19 1.19 0.00
Likit Oran 0.93 0.95 -0.02 1600
Degerleme 11.00
FIK 23.98 19.82 4t6
PD/DD 1.06 101 005
FD/FAVOK 2,65 2.56 0.09 100 N N N N . . . . . . .
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Ozsermaye Karlihg 421 2.02 219 V¥ v v v v v v v v v v
Alkeif Karliilk 0.97 045 0.52 e F/K 5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 5.17 545 -0.29
Net Kar Mariji 0.57 0.50 0.07 PD/DD
FAVOK Marii 3.18 357 039 20
1.80
Biiyiime 1.60
Net Kar Biiylime -26:47 -39.08 12.60 ;gg \MWW\W
FAVOK Biiyiime -9.78 -19.90 lo.12 190
Ozsermaye Biiyiime 35.75 39.05 -3.30 g-gg
Altif Bilyiime 3220 40.15 795 o020
0.00
Faaliyet Etkinligi I S S S R R R R )
Stok Devir Hizi 17.75 1725 050 & &Y & o o oY oY ¥ &F o & ¢ & &Y ¢
AN SN R SN R NG A S SRR NS
Alacak Devir Hizi 5.12 5.50 -0.38
Ticari Borg Devir Hizi 5.15 5.19 -0.04 ———PD/DD  —==5Yillik Medyan
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