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intema ingaat - Olumlu

Zorlu kosulda karllik yaratimi

intema insaat, 2025 3.ceyrekte 398 milyon TL hasilat, 68
milyon TL FAVOK ve 13 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde paylasti.

Ne is yapar? Eczacibasi Toplulugu Yapi Grubu'nun bir
parcasidir ve esas olarak VitrA-Artema markali mutfak ve
banyo mobilyalari, kuvetler, fayanslar ve diger insaat
malzemelerinin Turkiye ¢apinda pazarlama ve dagitimi
ile ugrasmaktadir. Sirket, bu Urdnlerin satis ve
dagitiminin yani sira, 6zellikle banyo yenileme pazarina
yonelik proje ve tasarim hizmetlerinden baslayarak
musterilere danismanlik, satis ve satis sonrasi destekler
de sunarak bir Grin ve hizmet butlinUnl mdusterilerine
ulastirmaktadir. Turkiye genelindeki magaza, temsilcilik
ve yetkili servis agiyla anahtar teslim projelere imza
atabilen intema, sektoérdeki profesyonellerle de is
ortakligi anlayisini benimseyerek faaliyetlerini
surdurmektedir.

Zorlu kosullara ragmen hasilatta istah siriyor. insaat
perakende ticareti grubunda cesitli dominasyonlara
ragmen suregelen zorlu kosullara ragmen VitrA-Artema
markali gruplarin katma degerli olmasinin etkisiyle
birlikte hasilatta istahin sUrdigunu takip ettik. 2025
3.ceyrekte hasilat %2,94 artisla 398 milyon TL seviyesine
yUkseldi. Istahin énUimuzdeki c¢eyreklerde devam
etmesini bekliyoruz.

Maliyetler cergevesinde marjlar normalize oldu.
Makroekonomik kosullar cercevesinde artan maliyetlerle
birlikte sirket marjlarinda normalize bir ortam takip
edildi. Bu dogrultuda brut kar marji 176 baz puan dusuUsle
%56,05; FAVOK marji 488 baz puan dusUsle %19,12
seviyesine geriledi. Onumuizdeki dénemde %55-57 brit
kar, %19-21 FAVOK marji beklemek mimkun olacaktir.

Rekabet Kurumu cezasi o6dendi. 64.812.992,37 TL
uygulanan idari para cezasl 48.609.744,28 TL olarak
odemesi gerceklestirildi. Bu dogrultuda bu taraftan da
dogabilecek ilave bir yikumluluk kalmamis oldu.

Zorlu kosullara ragmen karlilik yaratan INTEM
finansallarini olumlu karsiliyoruz. Bu finansallar dogal
olarak ECZYT finansallarini da destekliyor olacaktir.

27 Ekim 2025
Son Fiyat 291,50
BILANCO PUANI 2,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.667
Piyasa Degeri (mIn $) 135
F/K 0,00
FD/FAVOK 36,05
PD/DD 6,72
Hisse Sayisi (mlIn lot) 19
FDPO (%) ‘ 12,62
GuUnluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 20
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 17,30 4521 15,96
XTCRT'E GORE 8,73 41,83 21,58
Nominal (TL) 10,63 44 45 35,52
Nominal (USD) 9,75 41,09 13,27
ORTAKLIK YAPISI %
ECZYT 46,21
ECZACIBASI HOLDING 39,69
DIGER 14,10
330,00 12.000,00
310,00 11.500,00
290,00
11.000,00
270,00
250,00 10.500,00
230,00 10.000,00
210,00
9.500,00
190,00
170,00 9.000,00
150,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -4.61 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,14 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -8,34 0,0
FAVOK Marji (C%) -7,93 0,0
Net Kar Marji (Y%) -4,09 0,0
Net Kar Marji (C%) -10,37 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 64,15 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 757,11 1
Cari Oran 1,33 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -5,07 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,69 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 3,03 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 3,03 0,5
FAVOK Buayume (Y%) -52,28 0
FAVOK BUyume (C%) 33,10 1
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0]
Net Kar Buyume (C%) -49,07 0]
PUAN 4

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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