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is Bankasl, 2025 1.ceyrekte 11,63 milyar TL net kar beklentisinin Gstiinde 12,42 milyar TL net kar acikladI.
Krediler yillik %37,4 buyUmeyle 1,77 trilyon TL oldu. YP %46,4 bUyUmeyle 669,5 milyar TL, TL %32,5 bUyUumeyle
1,11 trilyon TL olarak sonuglandi. Kredi/mevduat makasi 360 baz puan disUsle %72,7 oldu.

Mevduatlar tarafinda yillik %39,6 buylUmeyle 2,44 trilyon oldu. YP %17,1 bUyumeyle 1,07 trilyon TL, TL %64,1
blUyUmeyle 1,37 trilyon TL olarak gergeklesti. Vadesiz mevduat tabani 130 baz puan artisla %41,8 oldu.

Aktif kompozisyonunda surpriz degisimler yok ancak nakde gecis rasyosunda 120 baz puan bUyUmeyle %21,7
seviyesine ulasildi. Krediler tarafi 50 baz puan dusuUsle %48,3, menkul kiymetler 70 baz puan dususle %19 oldu.
Kredi portféytnde adirlik %55'i bireysel ve KOBI tarafindan olusuyor. Bireysel krediler toplam kredilerin %31'ine
es degerdir.

Net faiz gelirleri yillik %10,7 artisla 17,7 milyar TL oldu. Beklentilerin 2,5 milyar TL altinda kaldi. Net faiz marjinda
sektoérin altinda bir genisleme izliyoruz. Net faiz marji 2024 yilina goére 110 baz puan artisla %2,7, duzeltilmis
220 baz puan artisla %1,6 oldu.

TUFEKS degerlemesinde sert geriye cekimler yok. Sektérde kamudan sonra en yiksek TUFEKS degerlemesi
izlendi. 503 baz puan dusUsle %36,27 oldu. Sektor ortalamasi %28'lerdeydi.

Net Ucret ve komisyon tarafinda guglid buyUme varligi sektér altinda kalsa da tam beklentimize paralel
oldugunu izliyoruz. Yilhk %39,2 artisla 26,97 milyar TL oldu. Dagilim bazinda degerlendirecek olursak 6deme
sistemleri 190 baz puan artisla %66 oraninda agirlik gosterirken krediler tarafinda 180 baz puanlik daralma ile
%17,1 olarak gergeklesti. Giderleri karsilama orani 970 baz puan artigla %85,5 oldu.

Ticari zarar 3,96 milyar TL oldu. Beklentilerin bir tik UstlUnde ticari zarar izleniyor. Swap harici ticari kar ise yillhk
%62,3 daralma ile 3,17 milyar TL oldu.

Diger faaliyet gelirlerinde surpriz yok. Beklentiye paralel sekilde %19,5 daralmayla 5,95 milyar TL oldu.
Faaliyet gelirleri 6zellikle beklenti alti net faiz gelirleri ve beklenti GUzerinde gelen ticari zarar dogrultusunda
beklentinin 6 milyar TL altinda kaldi. Faaliyet geliri yillik %29,5 artisla 46,67 milyar TL olarak gergeklesti.
Gider optimizasyonu iyi ¢alisildi. Faaliyet giderleri beklentinin altinda artti. Faaliyet giderleri yillik %23,6 artisla
31,56 milyar TL oldu. Faaliyet gideri/gelir rasyosu 80 baz puan dususle %55,4 olarak gergeklesti. Faaliyet
giderleri/ortalama aktifler yatay kalarak %3,6 oldu. Sube basina personel ortalamasi 2023'ten bu yana sektérin
altinda kalmayi strdiriyor. Sektérde sube basina 20,9 iken is Bankasinda 19,7 oldu.

NPL rasyosu sektore paralel blUyUmeye devam ediyor. %2,34 seviyesine ulasilirken net intikal 2025 1.ceyrekte
9,92 milyar TL oldu. CoR tarafinda 96 baz puan genisleme ile 197 baz puan oldu. Karsilik oranlarinda 3.asamada
beklenenin aksine 210 baz puan ¢ézinme var. Bu durum gelecekte portfoyl geregi daha fazla NPL girisine
neden olabilir. Aktif karliligi (RoA), kalite bozulmasi ile 176 baz puan disuUsle %1,18 oldu.

SYO tarafinda ¢ekirdek, ana ve syo 190 baz puan dususle %12,6, %13,4 ve %15,1 oldu. Sektoér ortalamalarinin
altinda kalan bir rasyo izleniyor. Yasal yukumluluk karsilaniyor diye bu tarafi dikkate almamazlik yapmamak
gerekiyor. Gelecekte soklara karsi daha riskli kalinabilir.

Ozsermaye karliidi (RoE) yillik 1514 baz puan disUsle %12,58 olarak gerceklesti.
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Sonug olarak, beklenti altinda gelen net faiz geliri ve bilango kalitesinde bozulma izlenimi nedeniyle net kar beklenti

Etki Dahil 1G25

Ustl gelse de bilangoyu nétr degerlendiriyoruz. Makroekonomik kosullardan portfdyu geregi en net etkilenecek banka
olarak Is Bankasi karsimiza ¢ilkmaya devam edecektir.girket 2025 yilinda %35 TL kredi blyumesi, %6,1 net faiz marji,
%50 net Ucret ve komisyon artisi, ortalama TUFE faaliyet giderleri artisi, %3 NPL, 200 baz puan CoR, %15'ten fazla SYO,

%30 ROE bekliyor.
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2035703 | 2034703 [Dea00 2035 /03 [034/03 203272 | gm0

Finansal Varliklar (Net) 1.258.721 878.430 43,29 Faiz Gelirleri 167.232 102.849 530.914 62,60 -68,50
Takipteki Krediler 43.240 25.135 72,03 Kredilerden Alinan 107.851 71290 351.037 51,28 -69,28
Maddi Duran Varliklar (Net) 53.997 36.012 49,94 Bankalardan Alinan 1.468 423 3.679 24711 -60,10
Maddi Olmayan Duran Varlklar (Net) 11.900 6.730 76,82 Menkul Degerlerden Alinan 39.256 27.414 136.747 43,20 -71,29
Varliklar Toplami 3.676.695 2.666.002 37,91 Faiz Giderleri (-) 149.528 86.850 496.464 7217 -69,88
Mevduat 2.440.908 1.748.734 39,58 Mevduata Verilen 111.452 67.556 365.123 64,98 -69,48
Alinan Krediler 265.380 132.644 100,07 Kullanilan Kredilere Verilen 9.538 2.750 19.081 246,89 -50,01
Para Piyasalarina Borglar 270.933 178.496 51,79 Menkul Kiymetlere Verilen 3.221,82 2.783,14 11.724,96 15,76 -72,52
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 74.05]1 84.853 -12,73 Net Faiz Geliri Veya Gideri 17.704  15.999 34.451 10,65 -48,61
Ozkaynaklar 326.434 274.989 18,71 Ticari Kar Veya Zarar (Net) -3.956  -6.727 -8.862 41,19 55,36
Yukumldlukler Toplami 3.676.695 2.666.002 37,91 Net Kar 12.418 14.048 45.517 -11,60 -72,72
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

(©) Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr


mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

