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is Finansal Kiralama - Olumlu

Cifte kumrulardan guclu sonuglar surayor

is Finansal Kiralama, 2025 3.ceyrekte 1,04 milyar TL net
kar ile beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

istahli bUyume suriyor. Sirket, alacak birikimlerini
surdUirme odagiyla, kisa vadede kar elde etmekten ziyade
nitelikli karhlik hedefi dogrultusunda portfoylunu
buyutmeye devam ediyor. 2024 4.ceyrege kiyasla
faktoring alacaklari %14, finansal kiralama alacaklari %61
oraninda buUyudu. Burada 6zellikle nitelikli karhilik odagi
gozetilmeye devam edildiginden gerektiginde faktéring
gerektiginde kiralamadan karliik ¢6zUmu
gerceklestiriliyor.

Faktdéring net nette blylimeye devam ediyor. Faktoring
ozelinde yuksek faiz kosullari ile politika faizinin
neredeyse 1 kati Uzerinde faiz kazanimlari ile birlikte
faktoring gelirleri 3.ceyrekte gectigimiz seneye gore
%93,77 artisla 3,22 milyar TL oldu. Reel buUyumenin
surmesini Snumuzdeki ceyrek ve yillarda da bekliyoruz.

Kiralama gelirleri dengeli buylyor. Sirket 6zelinde
kiralamada nitelikli karlihk odagdi gézetilmesi nedeniyle
dengeli buyime suruyor. Sirket, 3.ceyrekte kiralama
gelirlerini %27,51 bluyuterek 1,46 milyar TL seviyesine
yUkseltmis oldu. Burada reel biyime bir miktar geri
planda kalsa da alacak portféoyi énimuzdeki dénemde
buradaki istahin artacagini gésteriyor.

Esas faaliyet karinda gugla artis var. Sirket 3.ceyrekte esas
faaliyet karini %116,11 artirarak 1,56 milyar TL seviyesine
ulastirirken reel biyUmenin ana faaliyetlerde net nette
devam ettigini gdsteriyor. Onumuizdeki dénemde bu
verilerin ylUksek bazdan ziyade sirecin devamini gésterir
nitelikte olacagini vurgulamak isteriz.

Ana ortakhk disi sirketlerden gelen zarar buyumesi
nedeniyle sirketin net karinda negatif etki takip edildi. is
Faktoring 6zelinde diger ortaklardan gelen zarar etkisiyle
birlikte sirketin konsolide net kari 114 milyon TL
azalmasina neden oldu. Sirketin net kari 1,04 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

ISFIN 6zelinde finansallari olumlu dedgerlendirmekle
birlikte hem faktéring hem leasing gelirleri istahi varhgi
dogal olarak sirketi makroekonomik kosullardan
ayristirarak marka imajiyla birlikte strece énemli katki
verdigini gbsteriyor.

24 Ekim 2025

Son Fiyat 17,68
BiILANCO PUANI 4,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 12.293
Piyasa Degderi (mIn $) 293
F/K 4,01
FD/FAVOK 18,09
PD/DD 1,10
Hisse Sayisi (mlIn lot) 695
FDPO (%) . 38,96
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 65
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTI00'E GORE 8,61 24,02 42,63
XFINK'A GORE 10,31 12,15 A.D
Nominal (TL) 1,73 23,64 63,70
Nominal (USD) 0,48 20,43 41,15
ORTAKLIK YAPISI %
IS BANKASI 30,52
TSKB . 29,46
TRAKYA YATIRIM HOLDING 0,93
DIGER 39,18
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -8,26 0,0
Brut Kar Marji (C%) -2,41 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 2,64 1,0
FAVOK Marji (C%) -0,90 0,0
Net Kar Marji (Y%) 1,96 0,5
Net Kar Marji (C%) -3,24 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 74.411,36 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 56.374,50 1
Cari Oran 0,00 0]
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -23.093,52 o
Net Finansman Gideri/Satislar 82,61 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -17,63 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -17,63 o
FAVOK Buyume (Y%) 70,00 1
FAVOK Blyume (C%) 115,10 1
Net Kar Buyume (Y%) 76,36 0,5
Net Kar Buyume (C%) 146,84 0,5
PUAN 7

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Finansal kiralama ve faktoéring sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve buytme
O0zelinde degderlendirme yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan
verilmektedir. Giris sayfasinda 10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki
deger farklari icermektedir.
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