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IS YATIRIM MENKUL DEGERLER

is Yatirnm Menkul Degerler - Olumlu
Zorlu kosullarda ayakta kalma ¢abasi

is Yatirrm Menkul Degerler, 2025 3.ceyrekte 393 milyar TL
hasilat, 5,83 milyar TL FAVOK ve 1,6 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

istah sirmeye devam ediyor. Kurum, 2025 3.ceyrekte %26
artisla 6,8 trilyon TL islem hacmi ve %11,3 pazar payi ile
BiST Pay Piyasasinda 3.sirada yer aldi. Pazar payi oranini
gecen seneye kiyasla 120 baz puan artisla %11,3 olarak
gerceklesti. Pay kredisi tarafinda da %60 artisla 16,92
milyar TL olarak gercgeklesti. BUyUime istahinin devam
etmesini bekliyoruz.

Tdrev piyasalarda da blyume suriyor. Kurum, 3.ceyrekte
%73 artigla 4,55 trilyon TL olarak gerceklesti. Pazar payi
tarafinda ise 190 baz puan artisla %13 oldu. Endeks vadeli
tarafta 1., pay vadeli s6zlesmelerinde ise 2.sirada yer aldi.
Varant piyasasinda lider konum surerken, 5 farkli
dayanak grubunda 49 farkh varlikta piyasa yapiciligi
surdl. Spot altin endeksine dayali sertifika ve varantlar
arun porféye eklendi. istahin sirmesini bekliyoruz.

Varlik ydénetim faaliyetleri basarli seyrediyor. is Portféy
tarafinda varlik bayuklugu %80 artis ve %11 pazar payi ile
1,19 trilyon TL'ye ulasti. Yatirim fonu bUyUklugu ise %93
artisla 784,8 milyar TL olurken, pazar payi %11 olarak
gerceklesti. Emeklilik tarafinda ise %58 artigla 324,1 milyar
TL'ye yikseldi ve pazar payl %18 oldu. Biyume istahinin
devamliligini bekliyoruz.

Kurumsal finansman faaliyetleri dengeli seyrediyor.
Halka arzlar gorece sakinken KLYPV'yi halka arz eden
kurum suregte %l10,1 pazar payina sahip olmustur.
Piyasadaki diger 12 halka arza katihm gésterildi. istah
eger canlanirsa hizli donls bekleriz. Borglanma araglari
tarafinda ise 60,4 milyar TL olan 47 adet ihraca aracilik
ederek %9,5 pazar payi ile tamamladi. B&D tarafinda ise 1
islem gerceklestirilmistir. istahin canlandik¢ga devamini
bekliyoruz.

ISMEN o6zelinde finansallan beklentilerimiz dahilinde
degerlendirmekle birlikte yiIl sonu tahminlerimize ¢ok
rahat erigsecegi dikkate alinarak 63,17 TL Hedef Fiyat ve AL
tavsiyemizi surduriyoruz.

7 Kasim 2025
Son Fiyat 44,60
BILANCO PUANI 3,67/10
HEDEF FiYAT 63,17
POTANSIYEL %41,64
TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 66.900
Piyasa Degeri (mIn $) 1.591
F/K 1,61
FD/FAVOK 3,35
PD/DD 2,64
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.500
FDPO (%) 29,21
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 277
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 1,43 6,58 28,96
XAKUR'A GORE -20,03 -59,76 A.D
Nominal (TL) 3,62 7,21 52,74
Nominal (USD) 2,63 3,50 29,68
ORTAKLIK YAPISI %
IS BANKASI 65,74
DIGER 34,26
48,00 12.000,00
46,00 11.500,00
44,00
11.000,00
42,00
40,00 10.500,00
38,00 10.000,00
36,00
9.500,00

34,00
32,00 9.000,00
30,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -0,32 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,09 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -0,80 0,0
FAVOK Marji (C%) 0,50 1,0
Net Kar Marji (Y%) -0,14 0,0
Net Kar Marji (C%) 0,00 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -8.293,98 0]
Isletme Sermayesi (mln TL) 18.833,85 1
Cari Oran 1,42 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 7.039,07 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,15 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 12,47 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 12,47 0,0
FAVOK Buyume (Y%) -30,45 0,0
FAVOK Blyume (C%) 324 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -15,87 0,5
Net Kar Buyume (C%) -14,37 0,5
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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