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e Hasllat geyreklik %8 dislsle 217,64 milyar TL olarak gerceklesirken yillik hasilat %49 artisla 963,21 bin TL 2023 2024
milyar TL olarak sonuglanmigtir. Devlet tahvili satiglari, 6zel kesim tahvili satiglari gelismelerinin yani sira Araci Kurum 654.053.821 974.665.354
yatirim ortakligi ve araci kurum faaliyetlerinin glcli kalmayi sirdirmesi etkili olmustur. o

e Is Yatinm Menkul Degerler, 2024 yilinda 7,05 trilyon TL islem hacmi ve %10,3 pazar payi ile araci Yatnm Ortakhig 909.091 2.002.926

49,02%

kurumlar arasinda 3.sirada yer almistir. Kredili menkul kiymet islem kredisi blyuklGgu %74 artigla 10,9 Portfoy Yonetimi 2.550.405 2.593.827 1,70%
milyar TL seviyesine yukselirken VIOP iglem hacmi 3,81 trilyon TL ve %11,5 pazar payi ile 2.sirada yer Girisim Sermayesi 3.678.802 3.089.466
alinmistir. o :
Varlik Yonetim/Kiral 438.690 499.891 13,95%
e Varant piyasasindaki lider konumunu korumaya devam etmis olup %56 pazar payi ile sektor lideri olmaya ?r I, onetim/Kiralama o
devam etmistir. Uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalara ragmen 2024 yilinda ons altin ve Eliminasyon -19.693 gagLy -38,67%
gumus islemlerinin toplam hacmindeki bir dnceki yila gdre artis kaydedilmigtir. Kombine Hasilat 661.611.116 982.839.386 RV
e STMM’nin %50,43 artarak 959,58 milyar TL olarak gergeklesmesi ile birlikte brit karlilik yillik %1,88 STMM -637.908.660 -959.582.899 W}
gg?gfﬁéﬁf% milyar TL olarak sonuglanmistir. Brit kar marji yillik 121 baz puan gerileyerek %2,73 olarak Briit Kar 23.702.456  23.256.487 -1,88%
e FAVOK geyreklik %10 disisle 4,21 milyar TL yilik %4 disisle 18,31 milyar TL olarak sonuglanmistir. Briit Kar Mariji 3,58% 2,37% WREEREY

FAVOK tarafinda baskinin ana nedeni briit karin yani sira faiz diizeltmeleridir. Yogun faiz kullanimi
ihtiyaci duyan sektér bu tarafi kisamamasi nedeniyle mutlaka baski yaratmay sirdiirmektedir. FAVOK bin TL 2023 2024
marji ¢ceyreklik 1 baz puan artis yillik 105 baz puan dusus ile %1,9 olarak gerceklesmigtir. ]

o Netkar geyreklik %20 artisla 1,72 milyar TL olarak gerceklesirken yillik %31 diisiisle 5,51 milyar TL olarak ~ Pay Senetleri Satislari 103.715.186  40.393.482] -61,05%
sonuglanmistir. Finansallarin etkilenmesinin yani sira finansal gosterimlere asiri duyarli olan TMS 29 Ozel Kesim Tahvil Satislar  98.250.253 174.424.279 77,53%
zararinin %12 buytyerek 8,3 milyar TL seviyesine ylkselmesi de net kari yillik bazda 6énemli derecede Devlet Tahvil Satislari 335.797.875 704.505.699

baskilanmasina sebebiyet vermisgtir.
Varant Satiglari 65.398.941  40.082.605

Sonug olarak, yiiksek hacim ortami varligi varmis gibi gériinse de belirli gruplarda gelirlerin siirece destek  Yatirim Fonu Satiglari 38.913.030 711.812
vermemesi ve konsolidasyonlarin degistiriimesi net satiglarin beklenildiginden daha az artmasina neden olmus Diger 2.830.500 3.091.532 9,22%

olup bu durum dogal olarak karliliklara olumsuz yansimigtir. ISMEN 6nemli derecede 2024 yilinda pazar payina 3
sahip ¢iksa da karliliklar zayiflamistir.Bilangoyu dengeli ortam nedeniyle nétr degerlendiriyoruz. Net Satislar 644.905.785 963.209.409| cijid

-38,71%
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is Y. Men. Deg. Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi is Y. Men. Deg.
160.00
Sektor Araci Kurumlar
Halka Agiklik Orani 28.0% 14000
Kurulus Tarihi 18.12.1996 120.00
Yasi 28  100.00
Personel Sayisi 604
80.00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis 43.10 40.00
Ginlik Getiri 4.56 20.00
Haftalik Getiri 11.31
k Getiri 2.05 000
Ayl etiri -2. > > > > > > ™ > > > > o ©
Géreceli Getiri 1.90 & & & & & & &> 5 & = S & &
. N N g
P A 4 AP > 4 P )4 > a» ~F 4 >
Yilhik En Dasuk - En Yiksek 28.70-49.00
Yillik Ortalama Fiyat 38.05 BMEN X200

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 [Degisim(%) |  Kalemier | 2024/12 | 2024/09 |2023/12 Degisim (%)

Doénen Varliklar 67,516 62,684 7.7 1 Net Satislar 982,839 715,344 661,611 37.39 48.55
Nakit ve Benzerleri 8,564 8,558 0.08 Yurt ici Sats (o) 0o o] a.d ad
Stoklar 122 595 -79.55 Yurt Disi Satis o} o o ad ad
Ticari Alacaklar 49,589 44,347 11.82 Diger Satislar (o) o 0o a.d a.d

Duran Varhklar 3,143 2,278 37.97 Satislarin Maliyeti 959,583 698,555 637,909 37.37 50.43
Maddi Duran Varlklar 288 427 -32.60 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 206 341 -39.59 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 70,659 64,962 8.77 Brut Kar 23,256 16,789 23,702 38.52 -1.88

Kisa Vadeli Borglar 41,279 38,815 6.35 Faaliyet Giderleri 5,119 3,790 5,187 35.07 -1.31

Uzun Vadeli Borglar 528 976 -45.85 Esas Faaliyet Kan 18,137 12,999 18,515 39.53 -2.04

Toplam Borg 41,808 39,791 5.07 Amortisman 171 266 478 -35.84 -64.30

Net Borg -14,672 -12,803 -14.60 FAVOK 18,308 13,265 (o] 38.02 a.d

Sermaye 1,500 1,500 0.00 Vergi Oncesi Kar 10,822 6,733 13,370 60.72 -19.06

Ozkaynaklar 26,609 23,412 13.66 Ana Ortaklik Net Kar 5,506 3,583 7,998 53.65 -31.16
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 onowr 202012 ] 202009 [Degiamiee)
Likidite 1900
Cari Oran 1.64 161 0.02 Zi
Likit Oran 1.63 1.60 0.03{ 1200
Degerleme 11.00 W
FIK 11.74 9.79 1.95 9.00
PD/DD 243 225 0.8
FD/FAVOK 2.73 2.04 0.69 §$
Karhlik 160
Ozsermaye Karlihigi 22.17 1945 272 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 8.39 648 1.91 s /K e 5, Yi[l1k Medyan
Briit Kar Marj 2.37 2.35 0.02
Net Kar Marji 0.56 0.50 0.06 PD/DD
Favok Mariji 1.86 1.85 001 400
Bilyiime ;;g ,\M
Net Kar Biyiime 3116 -4223 11.07] 230 M
Favék Biiyiime 361 3.98 -7.59 i‘;g
Ozsermaye Biiyiime 15.38 74.16 -5877 100
Aktif Biiyiime 1654 4215 -25.61 gzg
Faaliyet Etkinligi ™ [ (2 ™ ™ ™ ™
Stok Devir Hiz 202936 143938 58998 & o & & & L5 5 0&&6 &W@o @”@&
Alacak Devir Hiz 2399 2479 o8 ¥ o o & o & ) o ¥ &
Ticari Bor¢ Devir Hizi 31.23 36.23 -4.99 SRE/; re—SuilkaAGAYa
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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