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 İTO TÜFE (2023=100), Eylül ayında aylık %3,19 yıllık %40,75 ile beklentilerimizin 
hafif üzerinde artış gösterdi. 

 
Grafik-1: İTO TÜFE (Gruplara göre, Eylül 2025, aylık, %) 
 

 
 

 
 Ayrışmanın aslında dolaylı yoldan genişlediğini gösteren bir veri seti takip 

ediyoruz. Eğitim enflasyonunda artış oranı yüksekliği doğal olarak enflasyonun 
İTO özelinde %3, TÜİK özelinde %2 üzerinde kalmasına neden olacaktır. 
 
Grafik-2: İTO TÜFE (Gruplara göre, Eylül 2025, yıllık, %) 
 

 
 
Sonuç olarak, İTO verisini olumsuz olarak değerlendiriyoruz. İTO özelinde de yıllık ana 
eğilim görece TÜİK’e nazaran daha yavaş düşmüş görünüyor.  
 
Marbaş olarak TÜİK TÜFE özelinde aylık %2,64 yıllık %32,4 beklentimizi korumayı 
sürdürüyoruz. Yıllık bazda alan açılmaya devam edileceği için kısa vadeli 
dalgalanmaları da olağan karşılamaktayız. Ana eğilimin aylık tarafta açıkça 
bozulduğunu gözlemlerken yıllıkta ağırlıklı medyan hale getirilmiş enflasyon 
özelinde İTO’da %40’ın altı, TÜİK’te ise %30’un altı görünmeye devam ediyor. 
 
Yılsonu %30,5 enflasyon beklentimizi korumayı sürdürüyoruz.
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YASAL UYARI 

Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve 
sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam 
ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. 
Tüm sinyal ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna 
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni 
ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler 
sorumlu değildir. 
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