O
‘dnﬂh!‘ iTO TUFE - EYLUL 2025

e ITO TUFE (2023=100), Eylul ayinda aylik %3,19 yillik %40,75 ile beklentilerimizin
hafif Gzerinde artis gosterdi.

Grafik-1: ITO TUFE (Gruplara gére, Eylul 2025, aylik, %)

Egitim . 04 26
Ulastirma L WAVA
Gida ve Alkolsiiz icecekler 3 85
Genel Endeks 319
Eglence ve Kultur mmmm 315
Lokanta ve Oteller m 2 57
Konut mmm 228
Cesitli Mal ve Hizmetler . 1,95
Ev Esyasi mm 1,82
Giyim ve Ayakkabi 1 0,36
Haberlesme 0]
Saghk 0]
Alkolll icecekler ve TUtin ~ -0,05 |
-5 o 5 10 15 20 25 30

e Ayrismanin aslinda dolayli yoldan genisledigini gosteren bir veri seti takip
ediyoruz. Egitim enflasyonunda artis orani yuksekligi dogal olarak enflasyonun
iTO 6zelinde %3, TUIK 6zelinde %2 tGzerinde kalmasina neden olacaktir.

Grafik-2: ITO TUFE (Gruplara gére, Eylil 2025, yillik, %)
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Sonug olarak, iTQ.verisini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. ITO ézelinde de yillik ana
egilim gorece TUIK'e nazaran daha yavas diusmus goérunuyor.

Marbas olarak TUIK TUFE ézelinde aylik %2,64 yillik %32,4 beklentimizi korumayi
sUrdurtyoruz. VYillk bazda alan ag¢ilmaya devam edilecegi i¢in kisa vadeli
dalgalanmalan da olagan karsilamaktayiz. Ana egilimin ayhk tarafta agik¢a
bozuldugunu gézlemlerken yillikta agirhkh medyan hale getirilmis enflasyon
ézelinde ITO'da %40'1n alti, TUIK'te ise %30'un alti gériinmeye devam ediyor.

Yilsonu %30,5 enflasyon beklentimizi korumayi strdiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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