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izmir Demir Celik - Olumlu 10 Kasim 2025
Son Fiyat 6,40
Boélge istahi devam ediyor BILANCO PUANI 5,67/10
] Piyasa Degeri (mIn TL) 9.600
Izmir Demir Celik, 2025 3.ceyrekte 16,7 milyar TL hasilat, Piyasa Degeri (mIn $) 228
637 milyon TL FAVOK ve 35 milyon TL net zarar ile F/K 7,30
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast. FD/FAVOK 10.96
. PD/DD 0,52
Sektoérde neler oluyor? .
L . T o L Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.500
e Turkiye Celik Ureticileri Dernegi verileri
5 . . . y FDPO (%) 29,05
dogrultusunda 28 milyon 69 bin ton ile dunya . ;
L= S N . Gunluk Ortalama Islem
Uretim verileri arasinda Ulkemiz 7.sirada yer .
Hacmi (mlIn TL) 47

almistir. Uretim ilk 9 ayda gecen yila kiyasla %1
artarken dilnya c¢elik Uretiminde %l1,6 dusus )
olmustur. DUnya celik Gretiminden bu dénemde | FIYAT

%2 pay alinmistir. PERFORMANSI

e KUtUk Uretimi tarafinda ilk 9 ayda %4,2 artisla 17,81 | (%) 1AY  3AY 12 AY
milyon ton olmustur. Nihai mamul Uretimi uzun BiSTIOO'E GORE  -513 8,33 -6,13
ve yassl UrUnlerde gecgen yila kiyasla %4 artarak | XMANA'A GORE -0,88 7,67 325
31,87 milyon ton olmustur. Uzun gelikte %7,5 artis Nominal (TL) 274 9,40 17,65
takip edilirken yassi ¢elikte %1,1 oraninda dusus Nominal (USD) -3,60 5,57 -5,19
olmustur.

o ihracat tarafinda ise celik ihracati miktarsal %12,1

artisla 11,39 milyon ton; deger bakimindan ise %3,8 ORTAKUK YAP'S' %
artarak 7,71 milyar dolar oldu. SAHIN KOG CELIK 58,13
DIGER 41,87

Uretim istahli seyrediyor. ilk 9 ayda kutuk Uretimi %19
artisla1,63 milyon ton, insaat demiri %8 artisla 786 bin ton, 10,00 12.000,00
profil demir %7 artisla 230 bin ton, fason Uretim %7 artisla
301 bin ton olarak kaydedildi. Kapasite kullanim oranlari

celikhane icin 12 puan artigla %70, cubuk haddehane icin 9,00 11.500,00
17 puan artisla %117, profil haddehane igin ise 4 puan
artisla %63 oldu. Bélge konum istahi Uretim ve bunun 11.000.00
Isiginda gelir blylimesini desteklemeye devam ediyor. 8,00 '
Satislarda biyume hizi kiitikten geliyor. ilk 9 ayda kutuk 10.500,00
satislari %372 artisla 423 bin ton olurken demir tarafinda 7,00
ise artis yalnizca %6 ile 1,28 milyon ton olmustur. Bu veriler
Isiginda hasilat %2,32 artigla 16,7 milyar TL'ye yUkseldi. 10.000,00
Dengeli ivmelenmenin devamini bekliyoruz. 6,00

) 9.500,00
FAVOK'GU liman ve enerji faaliyetleri destekliyor. Hem
ceyreklik hem 9 ay 6zelinde liman ve enerji faaliyetleri 5,00 5.000.00

FAVOK'U destekleyen kisim olarak karsimiza cikiyor.
Konsolidasyon cercevesinde FAVOK'Un pozitife gegisini
6nemsiyoruz. Celik tarafinin yani sira liman ve enerji 4.00 8.500.00

faaliyetleri bélge konumundan yararlaniyor. = = = = =
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IZMDC 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle S 9 9 9o o N
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birlikte 6nimutzdeki dénemde celik tarafinin da pozitife L Y

gecmesi halinde daha guglu pozitif sonuglar elde |ZMDC XU100

edilebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 14,03 0,5
Brut Kar Marji (C%) 495 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 5,20 1,0
FAVOK Marji (C%) 3,30 1,0
Net Kar Marji (Y%) 6,62 0,5
Net Kar Marji (C%) -0,19 0,0
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (miIn TL) 21.795,38 0
isletme Sermayesi (mIn TL) 10.261,00 1
Cari Oran 0,64 1
Serbest Nakit Akimi (mIin TL) -1.151,51 1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,41 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
FAVOK Buyume (Y%) 797,73 1,0
FAVOK Buyume (C%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 5,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



