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JANTS - Olumsuz

Otomotiv yan sanayi zayif seyrine devam ediyor

JANTS 2025 2.ceyrekte 1.22mlr TL hasilat, 29.8 m TL FAVOK, 30
m TL Net Kar ile agikladigini gérmekteyiz.

Satislara baktigimiz zaman 2Q25'de gegtigimiz yilin ayni
donemine gore %23 satis daralmasi yasanirken i¢ Pazar %19
y.disi operasyonlar ise %23 daralma meydana gelmistir. Cografi
dagilimda ise satislarin buyuk bir cogunlugunu olusturan
Avrupa bolgesinde 1Q25'e paralel %23'lUk daralma meydana
gelmistir, i¢ pazarda ise kotu gegen ilk ceyregin ardindan
daralma devam etse de gorece daha iyi sonucglar géormekteyiz.
Adetsel Uretime bakarsak yilin ilk yarisinda Uretim %22 satislar
%20 daralirken 2Q25'de Uretimde ve satislarda %12 daralma ile
negatif seyrin devamini gérmekteyiz. Yilin ilk yarisindaki
sektordeki daralmanin temel sebeplerini daralan is hacmi,
hem i¢ piyasa hem de kuresel tarafta otomotiv sektoérundeki
yapisal sorunlar, i¢ tarafta krediye erisimde yasanan zorluklar,
yuUksek faiz ortami olusturmaktadir.

Karliliga baktigimiz zaman hem ¢eyreklik hem de gectigimiz
yilin ayni dénemine gdre zayif seyrin devamini gérmekteyiz.
JANTS 2Q25'de 32m TL faaliyet kari elde ederek 1Q25 ve
2Q24'Un ¢ok asagisinda marjlar gérmekteyiz. 1Q25'de net
parasal pozisyon kaybi sebebiyle Net Zarar aciklanirken
2Q25'de net parasal pozisyon kazanci ve ertelenmis vergi
gelirlerinden gelen pozitif etkiyle beraber sinirli da olsa 30m TL
Net Kar aciklarken Net Kar marji %2.46 seviyesinde
gerceklesmistir. (2Q24 - %2.91)

Borgluluk durumuna baktigimiz zaman finansal borglar 1Q25’e
gore %8 azalirken net nakit pozisyonunda olan sirket 2Q25'de
nakit degisiminden dolayi net nakit pozisyonundan ¢ikmistir.
Sirket 0.22x NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda zayif sonuglarin devamini OLUMSUZ
degerlendirmekteyiz. 2025 itibariyle otomotiv sektdériinde hem
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Hisse Kodu JANTS
Piyasa Degeri (mlr TL) 16
Piyasa Degderi (min $) 393
Katihm Endeksi UYGUN
F/K AD
PD/DD 2,72
FD/FAVOK 35,74
Hisse Sayisi (mlIn lot) 700
FDPO (%) 17
GUnluk Ortalama islem 143

(mlIn TL) (12 ayhk)

ic tarafta hem de klreselde hafif de olsa toparlanma gérsek de

otomotiv yan sanayi gruplarda kétu gidisatin devamini
izlemekteyiz. Yilin ikinci yarisi potansiyel toparlanmanin
etkilerini kar marjlari Gzerinde gérmeyi beklerken henuz
sektérel dénlsun olusmadidini dUsUnmekteyiz.
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE 5,55 -11,86 -21,30
XUSIN'A GORE 3,41 -6,86 -14,06
Nominal (TL) 15,13 6,22 -12,80
Nominal (USD) 13,92 1,33 -33,92
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50
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FINANSALLAR

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Aylk Getiri

Goreceli Getiri

Yilhk En DUsuk - En Ylkse
Yillk Ortalama Fiyat

EK

= JANTS e XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024706 2025106 | 2024106 [202412 | Degsm09

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ owne [ 7omios | 202406 | OoGwmER)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

140,00
Jantsa Jant Sanayi
Otomotiv Yan Sanayi 120,00
17,0% 100,00
16.06.1977
48 80,00
1194
60,00
40,00
22,90
-197 2000
2,69
1513 000 " V
22 &
a9 a® ¥
019-033
24,39
Ozet Bilango
2714 2217
474 395
938 903
1.063 792
5.557 4.018
5.084 3.306
4 1
8.271 6.236
1.599 1.458
778 490
2378 1.948
127 192
700 700
5.893 4.288

1,70 1,52
1,05 0,89
0,00 3924
272 4,67
3574 11,49
-1,05 222
-0,74 1,42
15,36 21,57
228 2,07
589 13,64
0,00 74,63
470,12 6,29
37,45 m,35
32,64 72,33
423 10,65
5,09 13,46
6,42 17,60

22,41
19,89
3,85
34,27
38,29
53,77
734,86
32,64
9,69
58,87
22,06
-33,89
0,00
37,45

08
017

3924
11,95
24,26

-3,27
216
-6,21
-435
7,74

74,63
76,40
73,90
-39,69

-6,42
-8,37
18

Net Satislar 2342 3.388 5.505 -30,85 -57,45
Yurt igi Satis 655 1.087 1.585 -39,72 -58,65
Yurt Digi Satis 1.704 2306 3913 -26,13 -56,46
Diger Satislar 4 8 32 -48,18 -86,33

Satiglarin Maliyeti 1.983 2.657 4.287 -2538 -53,75
iskontolar 8,85 n,62 18,92 -23,81 -53,20
indirimler 10,58 0,47 122 215246 767,27

Brit Kar 360 731 1218 -50,76 -70,47

Faaliyet Giderleri 347 354 592 -1,83 -41,35

Esas Faaliyet Kari 12 377 626 -96,73 -98,03

Amortisman 126 85 150 47,41 16,21

FAVOK 138 462 o] -70,12 ad

Vergi Oncesi Kar -29 n9 230 124,64 12,77

Ana Ortaklik Net Kar -53 70 101 -176,12 -153,07

F/K

71,00

61,00

51,00

41,00

31,00

21,00

1,00

1,00

1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.042025 1.052025 1.06.2025 1.07.2025 1.082025
/K o5 YilIk Medyan
PD/DD

5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
250
2,00

150

1,00
0,50
0,00

1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
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