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e Karel Elektronik, 2025 l.ceyrekte 3,28 milyar TL hasilat, 138,79 milyon TL FAVOK, 351,58
milyon TL net zarar acikladi.

e Satislar %24 dususle 3,28 milyar TL oldu. BUtun gruplarinda hem yurti¢i hem yurtdisi
satislar dusus goésterdi. Ozellikle yurtdisi tarafinda mal satislari %42,51 dUstu. Brit satislar
%27,94 dususle 3,42 milyar TL olurken indirimlerin %1856 artmasina karsin iade ve
iskontolardaki optimizasyon ile net satislar %24 geriledi. Net satislar bakimindan en ¢ok
disen grup %55,62 ile iletisim sistemleri oldu.

e lletisim sistemleri tarafinda Turkiye PBX liderligi surdurilirken, savunma sanayi
tarafinda parca Uretimleri devam ettirilmektedir. Hem sabit hem mobil operatorler ile
kurumsal projeler 1siginda anahtar ¢ézUmler saglaniyor. Otomotiv tarafinda Daichi
Uzerinden projeler yapilmaktadir. Elektronik Uretim tarafinda anakart Uretimleri ile
gelecegdin bir Tarkiye Uretim alani olmasi planlaniyor.

e Kurumsal proje performanslari guglenirken beyaz esya pazari daralmaya devam etmesi
ve yangindan en ¢ok etkilenmesi elektronik kart projelerini negatif etkilemistir.

e Brutkarlilhk %56,4 dususle 227,13 milyon TL oldu. Ozellikle gider optimizasyonu izlenerek
satislarin maliyeti %19,5 dusUs gosterse de brut karhlik tarafinda elektronik kart
grubunda zararin %222 artis géstermesi ve diger gruplarda devam eden dususler etkili
olmustur. Brit kar marji 517 baz puan dUsuUsle -%6,93 oldu. Brut kar marjlarinda tek artan
grup 2890 baz puan ile %3,65 brut kar marji dogrultusunda kurumsal projeler grubu
olmustur. Diger gruplarda brut kar marji gu¢lu zayiflamaya devam etmistir. Gelecegiicin
onemsenen elektronik kart tarafinda brut kar marji %19,96 daralarak -%24,59 olarak
sonugclandi.

e FAVOK yillik %60 daralmayla 138,79 milyon TL olarak gerceklesti. Brit karhihgin gtcli
daralmasi 1siginda dogal olarak FAVOK'te daralma gésterdi. FAVOK yillik 384 baz puan
dususle %4,24 olarak sonuclandi.

e Netzarar %128 artisla 351,58 milyon TL olarak gercgeklesti. Enflasyon muhasebesi kari %84
artmasina ragmen operasyonel karliliklar tarafinda yasanan dususler i1siginda dogal
olarak zararin blylUmesine etki ederken buna ilaveten vergi giderlerinin artmasi ve 771,1
milyon TL'lik finansman gideri net kara olumsuz etki etti.

e Ozsermaye karlihgi (RoE), 7410 baz puan dususle -%70,16 oldu.

e Borgsuzluk varhdi stryor. Net bor¢c/FAVOK -13,82 olarak gerceklesti.

Sonu¢ olarak, bilancoyu negatif degerlendiriyoruz. Ancak kurumsal projeler tarafinda
toparlanma 15191 ve elektronik kart tarafinda yumusak inis kosullarindan olumlu etkilenme
potansiyeli dogrultusunda 2025 2.¢eyrekten itibaren her gecen gun daha iyi finansal

paylasmasini bekliyoruz.
0

+90 (212) 286 30 00

Brut Kar

iletisim Sistemleri

Elektronik Kart Uretimi
Savunma

Kurumsal Projeler

Otomotiv

iletisim Brut Kar Marji
Elektronik Kart Brit Kar Marji
Savunma Brit Kar Marji
Kurumsal Projeler Brut Kar Marji
Otomotiv Brut Kar Marji

20251C
118.452.842
-151.330.815
51.878.887
56.677.286
151.450.396
39,44%
-24,59%
33,54%
3,65%
23,24%

20241C
343.460.587
-46.987.738
147.966.787
-280.152.45]1
356.758.937
50,76%
-4,63%
53,39%
-25,26%
29,06%

Degisim
-65,51%
222,06%
-64,94%
AD
-57,55%
-1,32%
-19,96%
-19,85%
28,90%
-5,82%
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Karel Elektronik Sirket Karti

100 Liranin Villik Seyri

Hisse Adi Karel Elektronik 120,00
Sektor >tisim ve Savunma
Halka Aciklik Orani 34,0% 100,00
Kurulus Tarihi 27.11.1986
Yasi 38 80,00
Personel Sayisi 4.228
60,00
Kapanis 9,05
Gunluk Getiri 4,02 20,00
Haftalik Getiri 10,10
Aylik Getiri 3,08 00 - N - - N N - o -
N . . SV SV SV SV SV SV SV SV SV N 2 SV NG
corecell ot =77 4;96)@ "f’év A:é(y A 5 5o = 4;-091 4:‘-)\(} ~ v /\,9";1/ @0"‘? A,é’,}
Yillhk En DuUsUk - En Yukse 008-018
Yilllk Ortalama Fiyat 11,28 = KAREL Xu100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Doénen Varhiklar 7.230 5.406 33,75 Net Satislar 3.275 4.306 13.826 -23,93 -76,31
Nakit ve Benzerleri 495 206 139,88 Yurt ici Satis 2.995 4.008 13.940 -25,28 -78,51
Stoklar 2.637 2.201 19,79 Yurt Disi Satis 428 743 1.395 -42,33 -69,29
Ticari Alacaklar 3124 2.063 51,45 Diger Satislar (@] o (o] a.d a.d
Duran Varhklar 4.636 3.376 37,31 Satislarin Maliyeti 3.048 3.785 13.202 -19,46 -76,91
Maddi Duran Varhiklar 1.902 1.226 55,15 iskontolar 98,99 346,56 778,14 -71,44 -87,28
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.018 1.307 54,37 indirimler 47,27 98,57 724,67 -52,04 -93,48
Aktifler 11.866 8.782 35,12 Brut Kar 227 521 624 -56,41 -63,60
Kisa VVadeli Borglar 8.780 5.288 66,03 Faaliyet Giderleri 367 333 1.439 10,29 -74,48
Uzun Vadeli Borglar 1133 651 73,97 Esas Faaliyet Kan -140 188 -815 174,44 82,81
Toplam Borg 9.913 5.939 66,90 AmMmortisman 279 160 700 74,45 -60,16
Net Borg 4.642 3.086 50,41 FAVOK 139 348 o -60,11 a.d
Sermaye 806 806 0,00 Vergi Oncesi Kar -255 -67 -1.566 -282,15 83,71
Ozkaynaklar 1.721 2.628 -34,53 Ana Ortaklik Net Kar -352 -154 -1.526 -128,26 76,96
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F/K
Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 181,00
- 161,00
Cari Oran 0,82 1,02 -0,20 141,00
Likit Oran 0,51 0,60 -0,09 121,00
Dederl 101,00
egerleme 81,00
F/K 0,00 88,41 -88,41 61,00
41,00
PD/DD 4,24 4,37 013 2100
FD/FAVOK 0,00 7,69 -769 100
I Ix
Karlilik gV SV Na Na NG NG NG N%
o o < @Y & & & &
Ozsermaye Karliligi -16,17 -914 7,02 A 4 4 A 4 o A 0
Aktif Karhlik -3,41 -2,26 -115 e [ [K e 5 Y1 |1k Medlyan
Brut Kar Marji 6,93 12,10 -517
Net Kar Marji 110,73 3,58 76 PD/DD
Favok Marji 424 8,08 -3,84 700
Blyime 6,00
P 5,00
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00
4,00
Favok Bayume -60,11 0,00 -60,11 349
Ozsermaye BuyUme -34,53 254,83 -28936 200
Aktif BUylime 3512 80,11 -45,00 100
Faaliyet Etkinligi 0,00 . . N .
I x I Ix
Stok Devir Hizi 451 6.21 169 & & &L S g '19’{? ,1,0"9 ,19'? S ,19"&
' ' ' SR IR N~ I CUEPN O GO O LN BN R
Alacak Devir Hizi 423 7,66 342 N N N N N ~ N N
Ticari Borg Devir Hizi 8,15 16,92 -8,77 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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