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KAREL ELEKTRONIK

Karel Elektronik - Olumlu

Dénusimun her ceyrek olumlu yansimasi

Karel Elektronik, 2025 3.ceyrekte 4,07 milyar TL hasilat,
388 milyon TL FAVOK ve 522 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

Sirketin geriye yeni haliyle dénecegdini belirtmistik.
Ozellikle fabrika yangini sonrasiyla birlikte zorlu
kosullardan gecen sirket, karlilk odagiyla tekrardan emin
adimlarla normalize olmaya hazirlaniyor. Onimuizdeki 5-
6 finansalla birlikte glgli sonuclar elde eden KAREL
yapisi beklemek zor olmayacaktir.

Kurumsal projelere yénelim basarili sonug¢landi. Sirket
ozellikle gelir Uretimi tarafinda elektronik kart gibi britte
dahi zarar eden Urunlerin agirhgini azaltmis olup,
iletisimde karliik odagi, kurumsal projelerle saha
operasyon teknolojisi, kritik savunma projeleri ve
otomotivde istahin devamhhgini strdirmustadr. Hasilat
3.ceyrekte %8,03 artisla 4,07 milyar TL'ye yUkselirken,
satis kirtimina bakildiginda saha operasyon teknolojisi
agirlik géstermeye devam etti. Onimuizdeki dénemde
kurumsal projeler agirlikh odadin devam etmesini
bekliyoruz.

Maliyet yoénetisim becerisi karliliklara olumlu yansiyor.
Sirket karhlik odagina yénelmesiyle birlikte 3.ceyrekte
satis maliyetlerini zorlu kosullara ragmen %2,63 oraninda
azaltti. Bu azaltmanin sonunda brit kar 3.ceyrekte
%765,93 oraninda artisla 453 milyon TL seviyesine ulasti.
Brut kar marji ise 191 baz puan artisla %8,88'e yukselmis
oldu. Yih %9-10 araliginda bir brat kar marj ile
tamamlamasini bekleyebiliriz.

Operasyonel karhlik artik pozitif. Sirketin gec¢cmis
dénemlerinde negatif FAVOK ile surdurulen faaliyetler
izlenirken, son 3 ceyrektir duzenli artan trend
cercevesinde FAVOK ilk 9 ayda yillik bazda %264 oraninda
artis kaydetti. FAVOK marji ise 487 baz puan artigla
%6,57'ye yukseldi. Sirket, %7-8 araliginda bir FAVOK mariji
ile yili kapatabilir.

KAREL o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte her gegen ceyrekiyilesme odaginin sardaraldagi
ve iyilesme odaginin basariya kademeli sekilde
doénUstugu ortami takip etmeyi strdirmeyi bekliyoruz.

4 Kasim 2025
Son Fiyat 10,77
BILANCO PUANI 5,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 8.679
Piyasa Degderi (mIn $) 207
F/K 0,00
FD/FAVOK 32,15
PD/DD 6,75
Hisse Sayisi (mlIn lot) 806
FDPO (%) . 39,88
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 72
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 18,63 15,49 -4,35
XBLSM'EGORE 194 14,99 5,50
Nominal (TL) 19,67 17,58 19,14
Nominal (USD) 18,81 14,16 -3,29
ORTAKLIK YAPISI %
ONCU GSYO 40
SAKIR YAMAN TUNALIOGLU 8,03
SERDAR NURI TUNALIOGLU 8,02
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%) 522
Brut Kar Marji (C%) 2,88
FAVOK Mariji (Y%) -3,52
FAVOK Marji (C%) 4,43

Net Kar Marji (Y%) -12,58
Net Kar Marji (C%) 0,37

BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) 5.733,12
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 2.696,80

Cari Oran 0,77

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 128,97
Net Finansman Gideri/Satislar 1513

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%) 765,93

Brut Kar Buyume (C%) 765,93

FAVOK Buyume (Y%) -45717
FAVOK BUyume (C%) 0,00
Net Kar Buyume (Y%) 0,00
Net Kar Buyume (C%) 0,00
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Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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