AMARBAS

MENKUL DEGERLER

KAREL
Yillik Ceyreklik
KAREL 3.¢eyrek bilangosu yayimlandi; KAREL 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
Satislar 9,402,066,481 9,398,566,359 2,828,824,880 3,035,968,424
- . ™ . , satis buyliimesi% 0.04% 4 -6.8%
e Satiglara baktigimiz zaman ceyreklik %7’lik yillikta ise 2024/9’a E—— 655,479,136 1,187,184,781 39,251,554 118,248,534
I . . o . . L -
gore ise yatay seyrin korundugu 9.4mlir tl satis rakami ile karsi %brit 6.97% 13% 1.4% 3.9%
k Net Kar -750,697,139 42,804,209 -373,668,408 -133,973,683
ar§|yay|z. i %net kar -7.98% 0.46% -13.2% -4.4%
e Satis kirllimina baktigimiz zaman dretimin elektronik kart
. . - e - EBIT% - 3.09 5.48 -9.8% -3.9%
Uretiminden otomotiv sektoriine Vkayd|.g|n| , buna ek olarak da EBITOA% 170 o et e
Telekom sektdrtiniin payinin arttigini gérmekteyiz. Elektronik kart NET KAR% -8.59 -0.03 -13% -a%
Uretimi ve savunma sanayi satislarindaki koétu seyre ragmen o
e : N 2 Genel Y6n.Gid.% 3.6% 1.8% 4.2% 1.7%
Telekom sektoriindeki toparlanma sonucu konsolide baktigimiz Paz.Sat.Dag.Gid.% 5.4% 4.0% 7.8% 4.3%
zaman satiglarda yatay seyir ile dengelenme gérmekteyiz. Arge% 2024/0 1.07 2023/5 1.37 coyrekdi :Il\.l7‘fB i 1.4%
o o . . eyrekli e org Degisimi
o t(arllmga ball<t|g_|m|z zaman kuru_msal projeler , elektronik kart e s, i 5 il5, 5, W T T
uretiminde ciddi sorun gérmekteyiz. Telekom tarafinda satiglarda 66.9% Ceyreklik Nakit Degisimi
artis gérmemize ragmen karlihk anlaminda asagi yonli egilim Nakit £58/63550T LS5 50% O aae oY
mevcut. Savunma ve otomotiv sektoriinde ise tam tersi karlilikta netborg/6zkaynak 1.84 2.74 o
artiglar gérmekteyiz.
Ao I3 H 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGIiSIM
b Gegtlg,lmlz ylllara gore |hraCat|n paylnda Ggpuanllk aza||§|a Telekom 663,535,310 770,429,334 1,049,467,985 719,694,406
%11.5’lara geri ¢cekilme gérmekteyiz. . 10.4% 8.1% 11.2% 7.7%
Elektronik Kart Uretimi 2,651,696,101 2,448,397,415 2,291,164,648 2,506,102,289 -8.58%
41.5% 25.9% 24.4% 26.7%
S 315,319,834 351,286,229 469,272,937 525,200,070 -10.65%
avanma 4.9% 3.7% 5.0% 5.6%
Genel olarak baktigimizda satiglarda Telekom ,  karlilikta curumsat projeter e S SO T OIS, T
T Al A A\ Otomotiv 879,528,660 2,405,511,051 2,177,199,677 2,133,559,533 2.05%
otomotiv+savunma sektori on plana gikiyor. __Sektorel gnlamd_a yasanan ° pipest s il oo
sikintilardan dolayi (elektronik kart Gretimi) brit kar marjinda ciddi bir geri ToPLAM ©.384,327,208  9,458,141,142 940,088,431  9,398,568,309 [ 0.04%
. . . - atislarnn aliyeti -6, > s -5, > s -5, > > -8, > >
cekilme sonucu buna da ek olarak yiiksek borgluluk sonucu eriyen karliliga BRUT KAR 343,261,338  1,321,068,577 655,479,136  1,186,734,781 [NEAATTA
baktigimizda tarihi net zararla kargl karglyayiz. Gelen bilangoyu negatif ” oA aome 7% e
~ iri BRUT KAR 2022 2023 2024/9 2023/9
Olarak degerlendlrlyoruz Telekom 17,010,510 168,706,879 448,458,521 412,467,304 8.73%
2.6% 21.9% 42.7% 57.3%
Elektronik Kart Uretimi 26,106,059 204,551,433 -212,676,907 144,096,136
1.0% 8.4% -9.3% 5.7%
savunma 10,116,381 66,768,565 259,800,029 116,845,074 [1132.35%
3.2% 19.0% 55.4% 22.2%
Kurumsal Projeler 16,833,546 212,720,008 -419,137,747 249,769,550 12671819
0.9% 6.1% -12.3% 7.1%
Otomotiv 273,194,842 668,321,692 579,035,240 264,006,717 [1119.35%
31.1% 27.8% 26.6% 12.4%
2022 2023 2024/9 2023/9
YURT/CI SATISLAR 90.0% 83.0% 88.5% 81.6%
YURTDISI SATISLAR 10.0% 17.0% 11.5% 18.4%
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Karel Elektronik Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Karel Elektronik
R 160.00
Sektor lletisim ve Savunma
Halka Aciklik Orani 34.0%  140.00
Kurulus Tarihi 27.11.1986 120.00
Yasi 38 00.00
Personel Sayisi 4,528
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 8.97 40.00
Gunluk Getiri 1.82 20.00
Haftalik Getiri -3.65
o 0.00
Aylhk Getiri -10.30 <2 <@ o o o o <o <o <o o o o o
Goreceli Getiri 0.98 > e > & & > o & S & & i e
— - : S N Nl el Nl el Nl Nl > N S N N
Yilhk En Dusik - En Yiksek 8.64-18.43
Yilik Ortalama Fiyat 13.76 — KAREL xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varliklar 7,039 6,608 6.51 Net Satislar 9,402 6,573 12,850 43.04 -26.83
Nakit ve Benzerleri 259 565 -54.21 Yurt i¢i Satig 9,404 6,652 12,138 41.37 -22.52
Stoklar 3,039 2,651 14.62 Yurt Disi Satg 1,226 958 2,480 28.00 -50.56
Ticari Alacaklar 2,816 2,243 25.52 Diger Satiglar (o] (o] (0] a.d ad

Duran Varliklar 4,189 3,761 11.40 Satiglarin Maliyeti 8,747 5,957 11,055 46.83 -20.88
Maddi Duran Varliklar 1,566 1,493 4.92 iskontolar 589.63 475.86 1,402.97 2391 -57.97
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,663 1,396 19.10 indirimler 635.57 560.70 363.49 13.35 74.85

Aktifler 11,228 10,369 8.28 Brit Kar 655 616 1,795 6.37 -63.48

Kisa Vadeli Borglar 7,664 6,682 14.70 Faaliyet Giderleri 946 561 983 68.77 -3.78

Uzun Vadeli Borglar 895 861 3.93 Esas Faaliyet Kari -291 56 812 -622.58 -135.82

Toplam Borg 8,559 7,543 13.47 Amortisman 451 319 574 41.17 -21.49

Net Borg 4,366 3,292 32.61 FAVOK 160 375 (0] -57.30 ad

Sermaye 806 806 0.00 Vergi Oncesi Kar -726 -279 698 -160.00 -203.93

Ozkaynaklar 2,376 2,570 -7.56 Ana Ortaklik Net Kar -808 -425 319 -90.03 -353.17
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ik

Likidite
100.00
Cari Oran 0.92 0.99 -0.07
80.00
Likit Oran 0.50 0.58 -0.09
60.00
Degerleme
FIK 0.00 0.00 000 0%
PD/DD 3.04 486 -182 2000
FD/FAVOK 17.11 18.43 -1.32 000%—‘% N o N N N N N N N N
Karlihk &0'» ’&Q’v &0’» q:}@, %,)9'» v'}& %,}Q'» %’}Q’I« /\,}Q'» %,}Q’\, 0;‘9'» &Q'» \99'»
Ozsermaye Karlilig -48.54 -25.59 -22.96 ¢ ¢ ¢ $ & & & & S ¢ & ¢ &
Aktif Karlilik -9.49 -5.41 -4.09 e F /K e 5 Y11k Medlyan
Briit Kar Marji 6.97 9.37 -240
Net Kér Mariji -8.59 -6.47 -2.13 PD/DD
Favok Mariji 1.70 5.70 -4.00 14.00
Biiyiime 12.00
10.00
Net Kar Blyiime 0.00 0.00 0.00 800
Favok Biylime -81.56 -58.54 -23.03 400
Ozsermaye Biiyiime 14925  241.07 -91.83 400
Aktif Bilyiime 9362 933l 031 200
0.00
Faaliyet Etkinligi
y g '19,3) '19{) @,,y ’19,9 ’19,1} f&,\y ’\9,»& ’\9,»0‘ w&u w&u %&v q&v q&v
Stok Devir Hizi 424 491 -0.67 RV NS QT N RS & 9T S
g NG NG N\ Ng NG NG Ng NG NN Ng
Alacak Devir Hizi 541 6.23 -0.82
Ticari Bor¢ Devir Hizi 9.05 .17 212 ==PD/DD  ===S5Yillik Medyan

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MEE=NSEKEUS

DEGERTLETR R

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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