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Mart haftasinda:

13 Mart Onceki haftanin gugli zirvesinin ardindan toplam kart harcamalarinin bu haftada 13-W
ortalamasinin altina geriledigini izlemekteyiz. Bu hareketi tek basina bir soguma sinyali olarak degil,
haftalik dalgalanmanin dogal bir yansimasi olarak degerlendirmek gerekmektedir. Ramazan ayi
ortasina gelindiginde sektdrel ayrismanin belirginlesmeye devam ettigini gérmekteyiz dzellikle giyim
ve aksesuar kategorisinde 6ne ¢ikan surpriz ivme dikkat ¢ekiciyken, gida ve market grubundaki
yapisal dirilik korunmaktadir. TCMB'nin 12 Mart PPK karariyla faizi sabit birakmasi ve jeopolitik risk
vurgusunun strmesi, yakin vadede tlketim Uzerindeki belirsizlik priminin canliigini koruyacagina
isaret etmektedir. Sektorel olarak ise;

Akaryakit tarafinda 6nceki haftada goérulen sert yukselisin bu haftada keskin bir geri cekilmeyle
tersine dondigunu ve harcamalarin 13-W ortalamasinin altina indigini izlemekteyiz. Bu dalgali
hareket, TCMB'nin de ézellikle vurguladigi jeopolitik kaynakl enerji fiyati belirsizliginin kart
harcamalari verisine yansidigini géstermektedir.

Gida grubunda guglu ve diri durusun bu haftada da korundugunu, harcamalarin 13-W ortalamasinin
Uzerindeki seyrini surddrdigunu izlemekteyiz. Ramazan ayinin iftar ve sahur alisverislerinden
beslenen talebin kategorinin yapisal dirilikle i¢ ice gegmesini surdurdugunu takip etmekteyiz.

Egitim donemsel zirvesini coktan geride birakan bu kategoride sert bir disus egiliminin bu haftada
daha da derinlestigini, harcamalarin 13-W ortalamasinin belirgin bicimde altina geriledigini
goérmekteyiz. Mevsimsel donglnin tamamlandigi bu dénemde kategorinin yeni bir tetikleyici
olmaksizin zayif seyrini sirdlrecegini takip etmekteyiz.

Elektrik ve elektronik zayif seyrini bu haftada da korudugunu, harcamalarin 13-W ortalamasinin
altindaki konumunu strdirddgunu izlemekteyiz. Ertelenmis talebin hentiz harekete gegmedigini ve
toparlanma yonlu belirleyici bir sinyalin olusmadigini gérmekteyiz.

Giyim ve aksesuar bu haftanin en carpici hareketine sahne oldugunu izlemekteyiz. Haftalarca 13-W
ortalamasinin altinda seyreden kategori bu haftada guig¢lu bir sigramayla ortalamanin belirgin bicimde
Uzerine ¢cikmistir. Ramazan ve Bayram oncesi giyim alisverislerinin bu ivmenin arkasindaki ana itici
gl oldugunu takip etmekteyiz.

Havayollar harcamalarinin 13-W ortalamasinin hafif altinda ve dar bir bantta yatay seyrini
korudugunu izlemekteyiz. Ramazan déneminin havacilik talebi Gzerindeki etkisinin sinirli kaldigini ve
kategorinin gérece sessiz konumunu surdirdigunia gérmekteyiz.

Hizmet grubunda 6nceki haftanin guglu zirvesinin ardindan bir miktar geri ¢ekilme yasandigini, ancak
harcamalarin 13-W ortalamasinin tGzerindeki konumunu korumayi sirdlrdigunu izlemekteyiz. Yapisal
katiligin bu haftada da varligini sirdlrddgunu ve ortalama Uzerindeki seyrin devam ettigini
goérmekteyiz.

Konaklama ve oteller kategorisinde harcamalarin 13-W ortalamasinin altinda zayif seyrini
derinlestirdigini izlemekteyiz. Ramazan déneminin konaklama talebini sinirladigini, tatil sezonuna
henuz ulasiimadigini ve kategorinin kisa vadede belirleyici bir ivme kazanmasinin gi¢ oldugunu takip
etmekteyiz.

Market ve AVM grubunda Ramazan'in yarattigi talebin bu haftada da strdigunu ve harcamalarin 13-
W ortalamasinin belirgin bicimde Uzerinde gUlglu seyrini korudugunu izlemekteyiz. Kategorinin
ortalamanin Uzerindeki konumunu Ramazan boyunca koruyacagdini, ancak bu seyrin blyuk ol¢clide
mevsimsel nitelik tasidigini takip etmekteyiz.

Mobilya ve dekorasyon arafinda 6nceki dénemlerin diizeltme slrecinin ardindan harcamalarin 13-W
ortalamasina yakinsayarak bu haftada ortalamanin hafif Uzerine ¢iktigini izlemekteyiz. Sinirli da olsa
bu toparlanmanin bir dip olusumuna isaret edip etmedigi dikkatle izlenmeye devam etmekteyiz.
Saglik harcamalarinda gugclu ve istikrarl yUkselis egiliminin bu haftada da korundugunu,
harcamalarin 13-W ortalamasinin Uzerindeki seyrini pekistirdigini takip etmekteyiz. Kategorinin kart
harcamalari verisi icindeki en direncli buydme kalemi olmayi sirdlrdigunu gérmekteyiz.
Telekomunikasyon harcamalarinin 13-W ortalamasinin Uzerine ¢ikarak hafif bir ivme kazandigini
izlemekteyiz. Uzun slre ortalama civarinda seyreden kategoride bu hareketliligin kaliciligi
6numuzdeki haftalar icin yakinen takip etmekteyiz.

Yapi Malzemeleri tarafinda énceki haftanin gulglu zirvesinden bu haftada bir geri gekilme yasandigini,
bununla birlikte harcamalarin 13-W ortalamasinin Gzerindeki konumunu korudugunu izlemekteyiz.
Yemek grubunda Ramazan ortasinda beklentiye paralel harcamalarin 13-W ortalamasinin altina
geriledigini izlemekteyiz.

BES tarafinda 6nceki haftanin yukselisinin ardindan harcamalarin bu haftada geri cekerek 13-W
ortalamasinin altina indigini izlemekteyiz. Dalgali yapinin sirdugu bu kategoride tek haftalik
hareketleri trend sinyali olarak degil donemsel oynaklik olarak degerlendirmek gerektigini
hatirlatmak gerekir.

E-ticaret tarafinda 6nceki haftanin glclu zirvesinin ardindan sert bir geri cekilme yasandigini ve
harcamalarin 13-W ortalamasinin altina indigini izlemekteyiz.
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Grafik 1: Kart Harcamalari ('000 TL)
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Grafik 2: E-Ticaret Harcamalari (‘000 TL)
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Akaryakit
Grafik 3: Akaryakit Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 4: Gida Harcamalari (‘000 TL)
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EGITIM-KIRTASIYE 13-W

Grafik 5: Egitim ve Kirtasiye Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 6: Elektrik ve Elektronik Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 7: Giyim ve Aksesuar Harcamalari (‘000 TL)
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HAVAYOLLARI 13-W

Grafik 8: Havayollari Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 9: Hizmet Sektéri Harcamalari (‘000 TL)

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

KART HARCAMALARI

13,000,000
11,000,000
9,000,000

7,000,000

5,000,000
3,000,000

1,000,000

11.07.2025
18.07.2025
25.07.2025
01.08.2025

14.11.2025

21.11.2025

28.11.2025
05.12.2025

12.12.2025

19.12.2025
26.12.2025
02.01.2026

09.01.2026
16.01.2026
23.01.2026
30.01.2026
06.02.2026

08.08.2025
15.08.2025

22.08.2025
12.09.2025
19.09.2025
26.09.2025
03.10.2025
10.10.2025
17.10.2025
24.10.2025
31.10.2025
07.11.2025
13.02.2026

20.02.2026
27.02.2026

20.06.2025
27.06.2025
04.07.2025
29.08.2025
05.09.2025
06.03.2026
120292074

KONAKLAMA
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Grafik 10: Konaklama Harcamalari (‘000 TL)
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MARKET VE AVM 13-W

Grafik 11: Market ve AVM Harcamalari (‘000 TL)
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MOBILYA VE DEKORASYON
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Grafik 12: Mobilya ve Dekorasyon Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 13: Saglik Harcamalari (‘000 TL)
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SIGORTA

Grafik 15: Sigorta Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 16: TelekomUunikasyon Harcamalari (‘000 TL)

28,000,000
23,000,000
18,000,000
13,000,000
8,000,000
3,000,000
7] ) ) \7) ) \7) \7) ) © © ©
Y v Y v Qv S S
v v v v v v Vv v v v v
SR A R U S A R Sl
) < o7 <o <o < N 2l ol < &
YAP| MALZEMELERI 13-W
Grafik 17: Yapi Malzemeleri Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 18: Yemek Harcamalari (‘000 TL)
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Grafik 19: BES Harcamalari (‘000 TL)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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