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KART HARCAMALARI

14 Kasim haftasinda:

Kart harcamalarina baktigimizda, Ekim ayindaki gérece yUksek seyre ve Kasim boyu
devam eden indirim surecine ragmen harcamalarda normallesme egilimine
girildigini gérmekteyiz. Kasim ayinin ikinci haftasi itibariyle, ay sonuna kadar
kampanya dénemi hizlanmis olsa da dezenflasyonist strecin yavas da olsa devam
ettigini ve politikanin saglikh ilerledigini gérmekteyiz.

Akaryakit harcamalarinda Kasim ayi basindaki zam etkisiyle beraber uzun soluklu
yukselisin ve yUksek sezonun ardindan ortalamalarin altina geri gekildigini takip
etmekteyiz.

Cida tarafinda, tum sektorlerde zayiflama egilimi gézlemlenirken, GIDA grubunda
yUkselis hizinda bir yavaslama olsa da guc¢lu seyrin devam ettigini gérmekteyiz.
Egitimm grubunda, mevsimsellik etkisi hari¢ tutuldugunda, zayif sektorel kosullarin
devam ettigi ve zayif seyrin daha da belirginlestigi gézlemlenmektedir.

Elektrik ve elektronik tarafinda zayif ve dalgali seyir devam etse de 11 Kasim tatil
gunlerinin etkisiyle harcamalarda gegici bir artis gézlemlenmis ve indirim déneminin
etkilerinin yavas yavas hissedilmeye baslandigini gérmekteyiz.

Giyim ve aksesuar mevsimsellik etkisiyle pozitif bir seyir gézlemlense de, yukselis hizi
gectigimiz yillara kiyasla zayif kalmistir. Son hafta, 11 Kasim tatil gununun etkisiyle
harcamalarda gegici bir yukari sigrama yasansa da diger sektorlerde oldugu gibi
kampanya etkisinin 6numuzdeki haftalarda daha belirgin hale gelmesini
beklemekteyiz.

Havayollari mevsimsellik etkisiyle birlikte azalis ivmesinin devam ettigini
izlemekteyiz.

Konaklama ve oteller mevsimsellik etkisiyle birlikte azalis ivmesinin sirdigunia
gbérmekteyiz.

Market ve AVM tarafinda dezenflasyonist sirece ragmen sektdrin en canli
performansi sergileyen sektorlerden biri oldugunu gézlemlemekteyiz.

Mobilya ve dekorasyon diger sektorlere nazaran Mobilyacilik sektérinde daha gugclu
bir durus gérmekte, talep yonlu etkinin gérece guglli devam ettigini izlemekteyiz.
Saglk sektorunde, dalgali seyrin yerini yukselis egilimine biraktigini, donemsellik
etkisiyle talep artisinin devam ettigini gérmekteyiz.

Seyahat ve tasimacilik; mevsimsellik etkisi sebebiyle azalis ivmesinin devam ettigini
gbérmekteyiz.

Sigorta acente muhasebesel etkilerden kaynakli iyilesmeler gérmekteyiz. 4Q25'te ise
donemsellik etkisi sebebsyke yil boyu suren pozitif seyrin devamini beklemekteyiz.
TelekomuUnikasyon tarafinda, zam etkisiyle goérulen yukari yonlu hareketlerin
ardindan yeniden bir normallesme surecine girildigi gézlemlemekteyiz.

Yapi Malzemeleri ortalamalarinin Uzerinde pozitif seyrini sGrdigunu fakat ana
etkinin zayifladigini gérmekteyiz.

Yemek tarafi en canli sektér olmayi surdurse de yuUkselis hizinda bir yavaslama
gozlemlemekteyiz.

BES ortalamalarina paralel yatay zayif seyrini sirdUirdigunu gérmekteyiz.

E-ticaret tarafinda indirim donemine ragmen yalnizca sinirli bir artis gérdlmus olup,
sektérun genel olarak yatay seyrini surdirdigunu gérmekteyiz.

Grafik-1: Kart Harcamalari (bin TL, seviye, toplam)
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Grafik-2-19: Kart Harcamalari (bin TL, seviye, gruplar bazinda)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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